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I

Kurzfassung

Die vorliegende Arbeit beleuchtet vor dem Hintergrund sich ändernder Kundenerwartungen, 

hohem Wettbewerbsdruck und erhöhter Regulatorik für Anlageprodukte ökonomische Chancen 

und Risiken für Anleger, sowie gesamtwirtschaftliche Risiken von Robo-Advisors. Auf Grund 

des exponentiell wachsenden verwalteten Vermögens von Robo-Advisors, ist eine genauere 

Analyse für Anleger, klassische Kreditinstitute und Aufsichtsbehörden essentiell. Für den deut-

schen Markt werden zwei Robo-Advisors bewertet.

Robo-Advisors bieten eine ökonomisch sinnvolle, theoretisch fundierte Vermögensaufteilung,

die auf den Präferenzen des Anlegers beruhen. Robo-Advisors können die Rendite um 2,4% 

pro Jahr steigern, indem sie vor Anomalien schützen. Zusätzlich lässt sich die Rendite durch 

automatische Neugewichtung um 0,4% im Jahr erhöhen. Robo-Advisors stehen jedoch in der 

Kritik, übergeordnete Anlageziele und die Risikobereitschaft der Kunden nicht korrekt zu be-

rücksichtigen, was in schwankungsstarken Börsenzeiten zu Herdenverhalten der Anleger füh-

ren kann. Daher ergeben sich Chancen für Hybrid-Modelle mit klassischen Kreditinstituten, bei 

denen der Mensch die Aufgabe eines Finanzcoaches übernimmt.

Robo-Advisors sind bisher nicht als Auslöser systemischer Risiken aufgefallen. Jedoch wird 

vor den Folgen autonomer Algorithmen als Ursache von gleichgerichteten Marktverhalten und

vor Exchange Traded Funds (ETFs) gewarnt, die Robo-Advisor nutzen. In normalen Börsen-

zeiten verbessern ETFs die Liquidität und die Informationseffizienz. Trotzdem erhöhen ETFs 

Renditegleichläufe und die Schwankungsbreiten der Basiswerte. Zusätzlich bestehen gesamt-

wirtschaftliche Risiken im nervösen Börsenumfeld, bei dem sich Kontrahenten nicht mehr ver-

trauen und sich Liquiditätslieferanten vom Handel zurückziehen.


