Daniel Fischer

Die steigende Bedeutung immaterieller
Vermogenswerte fur die wertorientierte
Unternehmensfuhrung

Eine Beurteilung ausgewahlter Steuerungsgrofien vor dem
Hintergrund des IAS 38

G [RIINS



BEI GRIN MACHT SICH IHR
WISSEN BEZAHLT

- Wir veroffentlichen lhre Hausarbeit,
Bachelor- und Masterarbeit

- |hr eigenes eBook und Buch -
weltweit in allen wichtigen Shops

- Verdienen Sie an jedem Verkauf

Jetzt bel www.GRIN.com hochladen
und kostenlos publizieren

GIRINIS



Bibliografische Information der Deutschen Nationalbibliothek:

Die Deutsche Bibliothek verzeichnet diese Publikation in der Deutschen National-
bibliografie; detaillierte bibliografische Daten sind im Internet Gber http:/dnb.d-
nb.de/ abrufbar.

Dieses Werk sowie alle darin enthaltenen einzelnen Beitrage und Abbildungen
sind urheberrechtlich geschitzt. Jede Verwertung, die nicht ausdricklich vom
Urheberrechtsschutz zugelassen ist, bedarf der vorherigen Zustimmung des Verla-
ges. Das gilt insbesondere fiir Vervielfaltigungen, Bearbeitungen, Ubersetzungen,
Mikroverfilmungen, Auswertungen durch Datenbanken und fir die Einspeicherung
und Verarbeitung in elektronische Systeme. Alle Rechte, auch die des auszugsweisen
Nachdrucks, der fotomechanischen Wiedergabe (einschlieBlich Mikrokopie) sowie
der Auswertung durch Datenbanken oder dhnliche Einrichtungen, vorbehalten.

Impressum:

Copyright © 2019 GRIN Verlag
ISBN: 9783346086044

Dieses Buch bei GRIN:
https://www.grin.com/document/510950



Daniel Fischer

Die steigende Bedeutung immaterieller Vermégenswer-
te fiir die wertorientierte Unternehmensfiihrung

Eine Beurteilung ausgewadhlter SteuerungsgrofBen vor dem Hintergrund
des IAS 38

GRIN Verlag



GRIN - Your knowledge has value

Der GRIN Verlag publiziert seit 1998 wissenschaftliche Arbeiten von Studenten,
Hochschullehrern und anderen Akademikern als eBook und gedrucktes Buch. Die
Verlagswebsite www.grin.com ist die ideale Plattform zur Veréffentlichung von
Hausarbeiten, Abschlussarbeiten, wissenschaftlichen Aufsatzen, Dissertationen
und Fachbuchern.

Besuchen Sie uns im Internet:

http://www.grin.com/
http://www.facebook.com/grincom

http://www.twitter.com/grin_com



Hochschule Ruhr West

Master-Thesis
zur Erlangung des Grads eines

Master of Arts (M.A.)

uber das Thema:

Implikationen der steigenden Bedeutung immaterieller
Vermogenswerte fiir die wertorientierte

Unternehmensfithrung

— Eine Beurteilung ausgewihlter Steuerungsgrofien vor dem Hintergrund des IAS 38 —

von

Daniel Fischer



Inhaltsverzeichnis I

Inhaltsverzeichnis
ADKUIZUNGSVEIZEICHILS ..eeeueiiieiiieciieeeiieeeieeeeteeeette e eite e et e e s taeeeeaeestaeessaeesssaeesssaeensseeensseannes 11
AbbIAUNGSVETZEICHNIS ...eeciiiieiiiieeiieecie e e et e e s e e sebeeensbeeennaeeenes VI
FOIMEIVEIZEICHNIS ..ottt ettt VII
1  Einleitung in die Thematik ...........cccceiiiiiiiiiiice e e 1
1.1 Praxisrelevanz und Problemstellung.............cccooevieiiieniiiiiieniieiieecieee e 1
1.2 Zielsetzung und Gang der Arbeit.........ccccevueriiriiiiiriiniiieeienecieeeseee e 3
2 Steuerungskonzepte im Kontext der wertorientierten Unternehmensfiihrung ................... 5
2.1 Shareholder Value versus Stakeholder Value..........ccccoceviiiiniiniininiiniicicceee 5
2.2 Zweck der wertorientierten Unternehmensfihrung............cccooovveeviiieiiieecie e 7
2.3 Anwendungsfelder der wertorientierten Unternehmensfithrung ..........c.ccoccoooeveenne. 8
2.4  Notwendigkeit und Entstehung von wertorientierten Steuerungskonzepten............. 10
2.5 Bestimmung der KapitalKOSten.......c..cevuiiiiiiiiiiiieiie e 12
2.6  Systematisierung und Darstellung wertorientierter Steuerungskonzepte .................. 14
2.6.1  Discounted-Cash-Flow-Methode.............ccocoiiiiiiiiiiiniiieeeeeee 15
2.6.2  Economic Value Added..........cccooruiriiiiiniiiiiiirieeceeee e 17
2.6.3  Cash-Flow Return on Investment/Cash Value Added............ccccoevviiniinennnnnn. 19
2.7  Anforderungen an wertorientierte Steuerungskonzepte.........cccccvevvveevciieenciieenieeennee. 22
2.7.1  Zielkongruenz/Barwertidentitat.............ccceeevuieriieiiieniieiiecie e 23
2.7.2  Zeitliche Entscheidungsverbundenheit...........c.cccoveeiiiieiiiieniieeie e 25
2.7.3  Unempfindlichkeit gegeniiber Fehleinschatzungen und Manipulationen .......... 26
3 Immaterielle Vermogenswerte in der internationalen Rechnungslegung.............c........... 28
3.1  Konzeption und Zielsetzung der IFRS..........coooiiiiiiii e, 28
3.2 Definition immaterieller Vermogenswerte und Abgrenzung vom Goodwill ............ 29
3.3  Bilanzierung immaterieller Vermogenswerte nach IAS 38 .........cccoveevviieiiiieieenen. 31

3.3.1 ANSATZKITEETIEM. e eeeeeeeeee e e et e e e e e e e e e e aeseeeeeaanannaaens 32



Inhaltsverzeichnis 1T

3.3.2  Zugangs- und FolgebeWertung ............ccceeviiiiieiiienieniieie et 33

3.4  Angabepflichten im Konzernanhang .............cccceevviieiiiieicieeciie e 36

4  Wertorientierte Steuerungskonzepte im Kontext des TAS 38.......ccoovveviveiiienieiieenieenen, 38
4.1  Problematik der Markt-Buchwert-LUcKe..........cccceeiiiiiiiniiiiiiieeceee e 38
4.2 Anforderungspriifung der Steuerungskonzepte im Kontext des IAS 38 ................... 41
4.2.1  Zielkongruenz/Barwertidentitat............cccceeeeiiiniiiiieniieiieee e 41
4.2.2  Zeitliche Entscheidungsverbundenheit.............cccoeveriiieiiiieniiieie e 46
4.2.3  Unempfindlichkeit gegeniiber Fehleinschitzungen und Manipulationen .......... 49

5  Zusammenfassung und Handlungsempfehlung..............ccoccooiiiiiiiiiiiiiniceee 53
F N 01121 VSRR VIII



