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Einleitung

A. Immaterialgiiterrechte und Lizenzen als Kreditsicherheiten

1. Wirtschaftliche Bedeutung

Immaterialgiiter sind aus dem Alltag ebenso wenig wegzudenken wie aus
dem Wirtschaftsleben: Neben Patenten an technischen Erfindungen stellen
auch Marken oder Designs wertvolle Vermogenswerte dar.! Aber auch ur-
heberrechtlich geschiitzte Werke sind Gegenstand ganzer Industriezweige,
wie etwa die Software- oder Filmindustrie zeigt.2

Die Verwertung von Patent-, Marken- oder Urheberrechten steht in ers-
ter Linie ihrem jeweiligen Inhaber zu. Nicht immer ist dieser jedoch in der
Lage oder willens, das Immaterialgut selbst oder ausschlieBlich selbst zu
verwerten, etwa weil ihm wirtschaftliche oder technische Voraussetzungen
hierzu fehlen.? Ebenso wie korperliche Sachen vermietet bzw. verpachtet
oder mit Dienstbarkeiten belastet werden konnen, ist es auch an immateri-
ellen Giitern moglich, Nutzungsrechte einzurdumen. Bei diesen héufig als
Lizenzen* bezeichneten Nutzungsrechten rdumt der Inhaber eines Immate-
rialgiiterrechts, der Lizenzgeber, einem anderem, dem Lizenznehmer, das
Recht ein, das Immaterialgut auf bestimmte Weise zu nutzen, meist gegen
Zahlung eines Entgelts, das als Lizenzgebiihr bezeichnet wird. Auch beim
sogenannten Merchandising, das ist beispielsweise die Sekundédrvermark-
tung von populdaren urheberrechtlich geschiitzten Werken als T-Shirt-
Aufdruck oder Maskottchen, konnen Lizenzen zum Einsatz kommen.>

Innerhalb der Vermogenswerte von Unternehmen kommt Immaterialgii-
terrechten und Lizenzrechten an Immaterialgiitern ein immer groBerer Stel-
lenwert zu. Daraus ergibt sich ein steigendes Bediirfnis, diese Vermogens-

1'vgl. etwa C.S. ZIMMERMANN in: Simensky/Bryer/Wilkof, Intellectual Property, 0.1;
Brdmer, Sicherungsabtretung, 1; KNUPFER, Marken, 17; WOESTE, Kreditsicherheit, 27 f.

2 Vgl. etwa SCHACK, Urheberrecht, Rn. 30 ff.; T. YAMAMOTO, Raisensu keiyaku,
134 ff.

3 PAHLOW, Lizenz, 216; siche auch YAMAGAMI, Kin’y@ Shéji Hanrei 1236 (2006)
156 f.

4 Zum Begriff der Lizenz siche unten S. 43.

5 Siehe zum Begriff des Licensing bzw. Merchandising etwa B61l/BOLL, Handbuch,
23 ff.



2 Einleitung

werte auch zur Erlangung von Liquiditit einzusetzen.® Dies trifft insbeson-
dere fiir neugegriindete Unternehmen etwa im Technologie- oder Soft-
warebereich zu.”

Immaterialgiiterrechte und Nutzungsrechte konnen dabei im Rahmen
der Finanzierung durch Asset Backed Securities zum Einsatz kommen.
Hierbei werden die betreffenden Rechte als Pool an eine Sonderfinanzge-
sellschaft tibertragen und die Zahlungsanspriiche gegen den gebildeten
Pool verbrieft.® Vor allem ist aber auch die Verwendung von Immaterialgii-
terrechten und Lizenzen als herkommliche Kreditsicherheiten moglich.
Lizenzen konnen dabei in verschiedener Weise eine Rolle spielen: Einer-
seits kann der Lizenznehmer Sicherungsrechte an seinem Nutzungsrecht
einrdumen, andererseits kann der Lizenzgeber seinen Anspruch auf Zah-
lung der Lizenzgebiihr als Sicherheit verwenden. Auch ist es denkbar, dass
der Lizenzgeber sicherungshalber eine Lizenz an seinem Immaterialgut
einrdumt.

Ein praktisch bedeutsames Beispiel fiir die Verwendung von Lizenz-
rechten als Kreditsicherheiten bietet die Filmfinanzierung:® Kaum eine
Filmproduktion kommt ohne Fremdfinanzierung aus, wobei insbesondere
auch die Finanzierung durch Bankkredit von Relevanz ist. Die Produkti-
onsfirma zieht dabei vor allem Nutzungsrechte am Filmwerk oder Ansprii-
che auf Verwertungserlose zur Besicherung heran. Aber auch Filmverleihe
oder Filmlizenzhéndler suchen Finanzierung gegen Sicherheiten an ihren
Nutzungsrechten oder kiinftigen Erlosen.!® Auch wenn Patent- oder Mar-
kenrechte selbst Gegenstand von Sicherungsrechten sind, kann es zusétz-
lich erforderlich sein, an bestehenden Lizenzen Sicherungsrechte einzu-
rdumen, wenn diese zur Verwertung des betreffenden Patent- oder Marken-
rechts erforderlich sind.!!

Die charakteristischen Eigenschaften von Immaterialgiiterrechten fiih-
ren zu besonderen Problemen bei der Verwendung von Immaterialgiiter-
rechten und Lizenzen als Kreditsicherheiten.!? Im Gegensatz zu korperli-
chen Sachen ist bei Immaterialgiiterrechten stets das Risiko gegeben, dass

6 KAMATA in: Kamata, Chiteki zaisan tanpo, 1; SENGOKU, Ginkd Homu 21 (1996) 10;
siehe auch den Vortrag von MIURA abgedruckt in: Kin’y@-ho6 kenky@ 13 (1997) 64 ff.

7 Siehe dazu etwa T. AOYAMA, Ginké Hému 21 (2005) 30 ff.; HABU, Chiteki zaisan-
ken tanpo ytishi, 8, 122.

8 HIROSE/SAKURAI, Shoken-ka, 27 ff.; T. KOBAYASHI, Fainansu, 15 ff.

9 Siehe dazu BRAUER/SOPP, ZUM 2004, 112 ff.; SCHWARZ/KLINGNER, UFITA 138
(1999) 29 ff.; BEUCHER/FRENTZ, ZUM 2002, 511 ff.

10 HARTLIEB/SCHWARZ, Handbuch, 418; WOLFF, Urheberrechtliche Lizenzen, 129;
Loewenheim/KREUZER, Handbuch, § 95 Rn. 118.

11 Siehe etwa SENGOKU, Gink6é Homu 21 (1996) 13.

12 Siehe hierzu etwa HABU, Chiteki zaisan-ken tanpo ydshi, 129 ff.; KAMATA, Kin’y@
Homu Jij6 1444 (1996) 6 ff.
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eine Klage eingebracht wird, die schlielich zur Nichtigerkldrung fiihrt.
Der Sicherungsgegenstand ist somit unter Umstdnden schon in seinem Be-
stehen gefihrdet.l? Da Immaterialgiiter, sobald sie oOffentlich geworden
sind, vor dem Zugriff Unberechtigter auch nicht physisch bewahrt werden
konnen, sind sie in hohem MaBe der Verletzung durch Dritte ausgesetzt,
was wiederum zu einer Beeintrdchtigung ihrer Eignung als Sicherheit fiih-
ren kann. Dariiber hinaus sind Immaterialgiiterrechte in ihrer Dauer be-
grenzt. Auch ist ihr Bestand hédufig von der Vornahme bestimmter Hand-
lungen, wie etwa der Zahlung von Patentgebiihren, abhéingig.!4

Aus praktischer Sicht besteht ein Risiko darin, dass der Sicherungsge-
genstand vorzeitig an Wert verliert, etwa indem ein Patent durch eine neue-
re Erfindung iiberholt wird. Es ist daher schwer kalkulierbar, welchen Wert
die Sicherheit haben wird, wenn es zur ihrer Realisierung kommt.!5 Die
Bewertung von Immaterialgiiterrechten und Lizenzen stellt itiberdies an
sich bereits eine Schwierigkeit dar, da hdufig kein Markt besteht und der
Wert eines Immaterialgutes auch stark von der Verfiigbarkeit zusétzlichen
Know-hows abhingig sein kann.!® Auch die Verwertung von Sicherheiten
kann aufgrund des fehlenden Marktes praktisch Schwierigkeiten bereiten.!”

Wihrend von nationalen Gesetzgebern die Moglichkeit der Verwendung
von Immaterialgiiterrechten und Lizenzen bislang noch nicht umfassend
beriicksichtigt wurde, wird auf internationaler Ebene jiingst dem Bediirfnis
nach gezielten Regelungen zur Verwendung von Immaterialgiiterrechten
und Lizenzen als Sicherheiten insbesondere durch die Arbeit der Kommis-
sion der Vereinten Nationen fiir Internationales Handelsrecht (UNCI-
TRAL) Rechnung getragen. So hat UNCITRAL in Ergédnzung des 2007
von der Kommission verabschiedeten ,Legislative Guide on Secured
Transactions“!8 im Juni 2010 einen Anhang vorgelegt, der auf die besonde-

13 MASUDA in: Kamata, Chiteki zaisan tanpo, 59; SENGOKU, Ginkd Homu 21 (1996)
13 f.

14 WoESTE, Kreditsicherheit, 33 f.

15 Hor1 in: Kamata, Chiteki zaisan tanpo, 218; MASUDA in: Kamata, Chiteki zaisan
tanpo, 59 ff.; SENGOKU, Ginké Homu 21 (1996) 13 ff.; TomIl in: Kamata, Chiteki zaisan
tanpo, 156 ff.

16 Vol. dazu etwa HABU, Chiteki zaisan-ken tanpo yfshi, 142 f.; HORI in: Kamata,
Chiteki zaisan tanpo, 218; KNUPFER, Marken, 21 ff.; SENGOKU, Ginkd Homu 21 (1996)
12, 14 f.; WOESTE, Kreditsicherheit, 59 ff.

17 Hisak1 KOBAYASHI in: Kamata, Chiteki zaisan tanpo, 51.

18 Angenommen durch die Kommission am 14.12.2007, Official Records of the Gen-
eral Assembly, Sixty-second Session, Supplement No. 17 (A/62/17), Part II, para. 100.
Vgl. auch Draft Legislative Guide on Secured Transactions, A/CN.9/631/Add.1-3,
A/CN.9/637 und Add.1-8.



