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Porwort.

Die nadyftehende Sdyrift ftellt {ich die Aufgabe, biejenigen Ab-
dnderungen und CErgdngungen zu begeidhnen, weldje dem Berfafjer
witnfdenswert erfdjeinen, wenn der dem Bunbdedrate vorliegende Ent-
wurf eine3 Gejepes betreffend die Kommanditgejelljdjaften auf NAftien
und bie Wttiengefelljchaften Gefes werden foll. Bugleid) ift der Ber-
faffer bemiiht gewefen, bdie BVor{djlige, foweit ald miglid), zu feften
Formulierungen im AnfdhlufB an die Artifel ded Entwurfs behufs deren
Crfepung und Grgingung zu geftalten. Bei wvielen ber BVorfdldge
wetden andere fdjon friiher und zuerft von ifhnen Geduferted wieder-
erfennen. Jn der That Handelt e fidh) aud) nidht darum, neue Jdeen
geltend zu madhen, fomdern dem vorhanbdenen Material mit der Selbjt-
befdhrantung, welde im jepigen Stadbium ber Sadje geboten ift, bie
frudjtbarften ®edanfen zu entnehmen und fie zu Umendierungen bdes
Cntourfes auszugeftalten. Die wihrend der Bearbeitung erfdjienenen
©dyriften von Renaubd und Ring — erftere noch) nicht vollendet —
in Bujd), Ardiv fir Theorie und Pragid Bd. 45 find benupt, von
thnen gewonnene Ergebniffe iviederholt itbernommen worden. Die fo-
genannte Profpefttheorie — den betaillierten Griinderberidht ald wefent-
lie Grundlage des Griindungsherganged bei ben fogenamnten quali-
figterten Griindbungen — Hat der Berfaffer bereits in feinem Sutadjten
im Jahre 1873 vertreten. Cr glaubt, fie im wefentliden nod) jebt,
ingbefonbere gegeniiber dem von dem Entwurf vorgejdhlagenen Gritndbungs-
Priifungsverfahren durd) Griinbder-Stellvertreter, aufredht erbalten zu



4 Dorwort.

miiffen. Entweder man bafiert die Griimdung auf eine Offenlegungs-
pfliht der Hanbelnden mit einer BVerantwortung, weldje die Handelnden
gur Borficht und zum Paghalten zwingt ober man bedarf einer Behorde,
weldje iiber bdie Bulaffung von Attiengefeljdaften entjdjeidet. Ein
Drittes giebt e3 nidht. Wird im erften Falle die BVerantwortung im
wefentlidien auf bdie Fdlle grobfter, felbjtjiichtigiter Leichtfertigteit be-
fdprantt, fo muB fie fiiv die Beteiligten evtrdglid) fein.

In der Natur ber geftellten Aufgabe Hhat e5 gelegen, dap die An-
evfennung ded durd) ben Entwurf Gebotenen gegen bdie Kritif zuviic:-
tritt. Befonderer Anerfennungsbezeugungen bedarf ber Entwurf nidt.
©oldye pflegen Beurteiler dann befonders veidhlich su erteilen, wenn s
gilt, bie Crgebniffe bed Gebotenen heftig zu befdmpfen. Nur von der
Annahme aud, da der Entwurf nidht blof eine Hervorragende Arbeit
von Hohem TWerte ift, fondern aud) bdie geeignete Grundlage fiir den
AbjhIup der Reformbeftrebungen durd) ein Gefep bildet, Hat der dies-
feits unternommene Berfud) einen Sinn.

Leipzig, Weihnadyten 1888,



I Mindefbetrag der Aktie.

Der Entwurf will eine erheblidhe Crhohung ded gefeslidhen WMinbeft-
betrages der Aftien. Dev Plinbeftbetrag der Namen3attie, bidher, jorweit
nicht durd) Landedgefepe fiir Kommanbditattiengefelljdaften nody niedriger
normiert, hundertfiinfziq Mart, und bei Verfiderungsattiengefelljdaften
preijundert Marf, joll in Bufunft taujend Marf, der der Inhaberaftie,
bigher dreibundert Mart, fiinftaujend Mart fein. Eine Berlegqung der
Uftie in Wftionteile ift nidht ftatthajt. Der Reidhstangler foll fiir gemein-
niisige Unternehmuugen im Falle eined befonderen srilidjen Bediirfniffes
fowie fiir Unternehmungen, bei denen bad Reid) ober ein Bunbesjtaat
ober ein Provinzial=, Kreid- pder Amtdverband ober eine fonftige offentlide
RKorporation fiiv die Aftien einen bejtimmten Grtrag bebingungslod und
danernd gewdbrleiftet hat, Namenaftien u geringerem Nominalbetrage,
aber nidyt unter weihundert Mart, nad) Anhdrung der Bunbdesratdaus-
fchitffe fiiv Danbel und BVerfehr und fiiv Juftizwefen julaffen fonnen.

Bon einer wefentliden Crhohung bded bisherigen WMindeftbetrages
ift allerding3 ein Sdyu bes Kleinfapitaled gegen Erwerbung von Werten,
weldje fiir basfelbe nid)t geeignet find — und die Geldanlage in Aftien
ift in ber Mebrzahl der Fille fiir basfelbe nidht geeignet —, 3u erwarten
unbd ebenfo eine Cridpwerung der Ugiotage. Denn je mehr dag Agio
auf fleine MNominalbetrige verteilt werden fann, befto leidjter wird es
erzielt. Endlid) fallen gerade bei eciner ungemeffenen Zahl von Wftien
mit geringen Nominalbetragen die Generalverjammiungen gany bejonders
dem Roterienwefen anfeim.

Wenn aber mit dem CEntwurfe big zur Bolzahlung die Inhaber-
aftie der Namenaftie gleidhgeftellt wird, jo diirfte fein Grund vorliegen,
nadhy bem Kriterium, ob Namend- oder JInhaberaftie, einen folchen



Ulindeftbetrag der Aftie.
Abftand in Den Mindeftbetrdgen zu ftatuieren. Die Annahme, daf mit
der Geftaltung der Attie al3 Namensaftie der Wille einer engeren und
bauernderen Berbindung des Aftiondrd mit der Sefelljdjaft ausgedriidt
fei, wird illujorijd), wenn eine foviel hohere Minimalziffer fiiv die Jn-
haberaftie aufgeftellt wird. an wird die Namensattie wahlen, um der
hoheren Nominalziffer su entgeben, und man fann fie wihlen, ohne des-
halb ber Borteile leidjter Begebbarfeit entraten zu miiffen, wegen deven
bie Jnbaberattie foviel hoher normiert werden foll. Aud) wenn man
fiir bie Namensaftie Blanfoindoflament und Blanfozeifion unwirfiam
erfldven wollte, wiirden turze, in gedructen Formularen vorbereitete BVoll-
seffionen bdie leidhte Cirfulation vermitteln. Dad Crfordernid der Ein-
tragung De3 Aftienerwerberd in ba3 Aftienbud), um Redjte als Aftiondr
audsuiiben, verfhlagt fiir bdie langen Bwijdjenvdume, in denen fjolche
Redhte nicht auszuithen find, nicht viel. Audy gewdbrte die [ibertragung
mit Blanfovollmadjten zur Ausiibung des Stimmvedjte3 eine durdy bdie
Beftimmungen bes Cntwurfed nidyt gehinderte Aushilfe.

Mit der Bejeitigung der Moglichteit, die Inhaberattie vor der Voll-
sahlung su liberieren, ift der twejentlichfte Vorzug der JInhaberattie vor
per Namensaftie fiir den jpefulativen Werfehr befeitigt. Der Minbejt-
betrag tvdve Daber entwweder bei Der Namensaftie u erhohen ober bei
per Jnhaberattie Herabzufegen. Die Normierung auf Cintaufend Mart
fiir die Mamensattie und Bweitaufend WMark fiir bie Inhaberattie wiirde
pem Unterfchied der beiven Aftiengattungen auf dad Ansgiebigfte Redynung
tragen. &3 modte aber aud) angemefien fein, biefe Biffern nidt zu
iiberfdreiten. Bei zu Hhoher Normierung der Minbdeftbetrdge fonnte fich
ba3 Sparfapital leid)t bdarviiber bejdpweren, aud) von guten Unter-
nefhmungen ausdgejdlofien zu fein. Bei bem fteten Sinfen des Jinsfufes,
wihrend die Bebiirfniffe bed fleinen und mittleren RKapitalbefipes im
beften alle immer biefelben bleiben, ift bie Berweijung auf Anlage in
guten Hypothefen, Wertpapieren und Plandbriefen ein Rat, den nidht
jeder befolgen fann. Jebe allzuhohe Normierung der Mindeftbetrige
ber Aftien mad)t baher nur da3 Feld filr andere, nur ju oft unfichere,
aber wegen de3 verfprochenen BinSertraged begebrte, indbejondere aus-
landifche Wertpapiere frei, beven Cirfulation indbefondere, forveit e3
Dbligationen jind, in weit geringeren Nominalbetrdgen dag Gefes nicht
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verbieten fann. Der Ausdweg aber, daf fidh mehrere ju Crwerbung
einer Aftie veveimigten, wdre gewify fein wiinfdjendivertes Crgebnis.

Was bdie ftatuterten, pon der Bulaffung durd) bden Reid)sfanzler
abhingigen Ausnahuen anlangt, fo liegt bier dasd Bedenfen nabe, man
fehre damit jum Teil zu ben Nadjteilen der Staatdfonzeffion uriid,
indem Unternehmungen, denen joldye Bulaffung su teil wiirde, mit allem
Unreiz, den ftaatlide Intervention ausitbe, ja vermdge der Privilegie-
rung derfelben gegeniiber allen anderen Aftienunternehmungen mit einem
nod) verftirften auf a3 Publifum wirfen wiirben. €8 liegt daber die
Crvdgung nabe, ob nidht fiir bie Julafjung geringerer IMinbeftbetrdge
an Stelle ber Entjdjeidung der Behorde im Cingelfalle ein fefte3 Krite-
rium, wie etwa bie Befdranfung de3 Grundfapitald auf einen nidt
umfdanglichen Betrag, zu fepen wire. JInbeffen wdre dies fein fidheres
PMertmal, weldjes Unternefmungen von wirflihem Bebiirfnid gegenitber
foldgen su b6lof fpefulativer Ausbeutung, nach menjdlidjer BVorausfidyt
fidjere Unternefhmungen gegenitber anderen unterjdhiede.

Und e3 giebt ein folches objeftives Unterjdeidbungdmoment iiber-
haupt nidht. Wil man daber wirflid) gemeinniipigen Unternefmungen,
fowie joldjen, bie vermdge einer Criragdgavantie feitens einer offent-
ligen Korporation eine gewiffe Rentabilitdt fidern, durd)y Unterwerfung
unter die normievten Mindeftbetrdge dic Entjtehung und die Buging-
lichleit fiir Dad Publifum nidht erjdhwveren, fo mup man fier das3 {taat-
lidde Grmeffen im Gingelfalle walten laffen. '

E3 bleibt zweifelbaft, ob nad) der Abjidht be3 Entrourfed vas Bor-
hanbenjein Der vom Gefege fiiv die Bulaffung aufgeftellten Boraus-
fepungen der Gemeinnitpigfeit ober der Crtvagsgavantie vom Regifter-
ridter bei der Cintragung zu priifen ift. Gewifs joll dbie Reidhsbehorde
nad) freiem Crmeffen enticdheiden, ob fiir die Bulajjung des Unternehmens
mit Aftien unter den gefeplichen Mindeftbetragen ein Bediirfnid vorhanden
ift, was zugleiy die freie Prifung in fid) jdliept, ob das fid) einen
frilichen gemeinen Nupen um Siele fegende Unternehmen einem wirt-
lichen Bebiirfnis entjpricht, jowie ob bei bem mit Criragdgarantie ver-
febenen Unternehmen bdiefe geficdhert und der Hohe nad) audreidjend er-
fdheint. Das Crforbernid aber, daf eine der aufgefiihrten juriftijdyen
Perfonen auf die Aftien einen beftimmten Crirag bedingung3log und
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bauernd — gemeint ift: ,ohne Cinjdranfung auf Jeit” — gewdfhrleiftet
babe, entbehrt gewify nicht der feften objeftiven Rritevien. Jn betreff
ve3 Crforderniffes der Gemeinniipigfeit fonnte man dies bepweifeln,
wenn nidht der Entwurf mitteld einer Cinfdrinfung, an der durdjaus
feftsubalten fein wird, eine bejonbere Iofale Gemeinniipigleit erforberte.
Gewifs ift aud) diefer Begriff dehubar, aber durdjaus nidt fo villig
unbeftimmt, daf er fiir eine ridterlidye Kognition ungeeignet wire. Die
Faffung der Art. 1732 und 207a im allgemeinen jpridt fiir die Juldfjig-
feit und demmnad) aud) fiiv die Crforderlichfeit der Nadpriifung. Die
befonbere Faffung: ,Fiir ein gemeinniipiged Unternehmen fann im Falle
eined befonderen ortlihen Bebiirfniffes der Reidhstanzler” fdjeint dagegen
ju fpredjen. MMan wird bie Moglichleit eines Konfliftes wijdhen der
Auffafjung der Reid)3behirde und der ded Megifterridhters nidht al8 ein
erquidlides Creignig evaditen. Man mag aud) auf foldhe Nadypriifung
feinen allzugrofen Wert legen wollen, weil bdie Autoritdt der Auffafjung
der Reid)behirde auf bie Bilbung der Auffafjung desd Regifterrichters
einen etheblichen Ginfluf Haben wird. Jmmerhin erfcheint es gerabe
wegen ber privilegierten Stellung, weldje joldjen fonzeffionierten Unter-
nehmungen im Publifum bereitet wird, und da dasd Gefep beftimmt ift,
iiber bie zeitigen Berhdltniffe und die Wirfjamleit der derzeit mafgeben-
den Perfonen hinaud zu_gelten, nicht ohne Belang, wenn ein joldhesd
Nachpritfungdredht eriftiert, vermoge deffen Unternehmungen, deren Sub-
jumtion unter die Borfdyrift der Tendeny derfelben offenbar zumibderliefe,
dbie Buritdveifung bded Cintragesd su gerdrtigen hitte. Bwedmdfpig wiirde
bei joldper Auffafjung fein, in ben Art. 178a ALH]. 2 und 207a Ab{. 2
ftatt ,$iiv ein gemeinniigige3 Unternehmen fann im Falle eineg befon-
beren Brtlichen Bediirfniffes der Reidhsfanzler” su fagen: ,Fiir ein Unter-
nehmen von befonberer drilidjer Gemeinniipigleit fann im Falle eined
Bebiirfniffes ber Reichsfanzler” und in dem Sape: ,auf die Aftien
einen beftimmten Crtrag bedingungslod und dauernd gewdhrieiftet hat”
{tatt ,bauernd” ,obne Beitbejdrantung” su fegen.
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IL. Bie finftung aus der Aktie.

Jn betveff der Haftung aus der Aftie bridht der Entrourf mit dem
bigherigen Syftem, nad) weldjem fitv Aftien, welde auf Jnhaber ge-
{tellt werben fjollen, bei entjprechender Borfehrung int Sefellidaftsver-
trage jede Perjonenhaftung iiber 40 Prozent hinaud befeitigt werden
fanu, fodaf fiiv die weiteven 60 Prozent nur die eingezafhlten 40 Progent
Daften. &r beleitigt ferner bie bidherige Moglicheit, aud) bei Namens-
aftien eine Befreiung des Aftiondrd vor der Bollzahlung feitend einer
colludierenden Berwaltung unter dem Sdjeine einer Strafe ju bewirten.
Bor der BVollzahlung jollen die Uftiendofumente nid)t ausgegeben wer-
dei.  Crft va3 vollgesafhlte Papier fann auf Juhaber geftellt werbden.
Big zur Vollzahlung giebt e3 nur Namenspapieve. Nuv dev im Aftien-
budje Cingetragene gift im BVerbiltniffe sur Gefellfhaft als Cigentitmer
bed Uftienvechts. Fiiv die Vollzahlung Haften unentlafbar, ohne das
Redht, mit ihnen guftehenden Forberungen zu fompeniieren, sunddit der ber-
seitige Wftiondr, wie ifn da3 Aftienbud) zur Beit dber Ausjdreibung
ber Gingahlung audweift, anBer demfelben aber, joweit Bahlung von
thm nidht ju eclangen ift, alle im Aktienbudje verzeidyneten Redjtdvor-
ginger, der fjrithere immer, joweit Bahlung vom jpdteren nidt zu er-
langen ijt, jeder biefer Redtdvorginger aber mit Cinfdjrantung bder
Hoftpfliht auf diejenigen Cingahlungen, welde bis yun Ablauf von
swei Jahren feit Der von ihm bewivften Anmeldbung der Ubertragung
bes Aftienrechtd auf einen zur Cintragung gefangten Nadhfolger aus-
gejdyrieben find. Der nidhtzahlende Aftiondr wird feines Attienvedhtes ver-
lujtig ecflirt, bleibt aber trogdem wegen alle3 dergeitigen odev fiinftigen
Ausfallesd an bder Attie dev Gefellihaft verhaftet. Der jafhlende Rechts-
porgdnger tvitt in dag Aftienvedht und empfingt gegen Bahlung desd
audgeidjriebenen Betrages die ueue, diefen und bdie friheren Teilzah-
[ungen umfajjende Urfunde. Jft die Bahlung bes ausdgefd)riebenen Be-
trages von Red)tdvorgingern nicht ju eclangen, jo fanu die Gejelljdaft
bag Attienvedyt zum Borfenpreije und in Ermangelung eines jolden
durdy offentliche Berfteigerung verfaufen.
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Diefem Spjtem wird die Anerfenmung innerer Folgeridtigleit und
umfichtigen Ausbaues des Cingelnen nidht zu verfagen jein. E3 enthilt
eine tadifale Anberung des bisherigen Buftandes. Gewif entfpricht das
bisherige ©pjtem ber Forberung voller Enifeffelung ded Unterneh-
mung3geifte. €8 bhavmoniert mit den Funftionen, weldje die Birfe
im Bwijdenhandel mit nen gefdaffenen Papieven ausjuiiben fid) ge-
wihnt bat. Man fonnte fid) bisher bei einem grofe Mittel erfor-
pernden Unternehmen beteiligen, ohne einen groBeren Einjas al3 die
augenbliflide Cingahlungsrate wagen zu miiffen. Crfiillten fid) die
baran gefniipften Hoffnungen nidht, fo Ffonnte man mit ginglidem
oder teilweifem Berlufte diefes Cinfapes i) suviidziehen. Die etwaigen
Berlufte verteilten fid) auf eine Reihe cinander folgender Nftiondre, die
je nad) wedjelnder Auffafjung itber bdie Ausfichten bdes Unternehmens
bie Attie verfauften und fauften, immer jider, duperftenfalld nidt mebr,
a8 bas barvauf BVerwendete, zu verlieven. Die natiirliche Aufgabe der
Birfe, die neugejdhaffenen Papiere erft nad) lingerem Swijdenhandel
bei bem dauernde RKapitalanlage jucdhenden Publifum endgiiltig su pla-
cieren, wurde dbaburd) erleichtert, daf die Papiere aud Hand in Hand
geben fonnten, ofne bei dem Weitergebenden ein DOblign Furiidzulafjen.
Died foll nad) der Tenbdeny ded Cntwurfd nid)t mehr der Fall fein.
Der Beidyner und jeder im Aftienbuche eingetragene Redtdnadfolger
besfelben wird erheblid) davan intereffiert jein, dap fid) fein RKdufer
aud) im NAftienbudje eintragen lift, denn nur im Falle jolder Cin-
tragung tritt feine Befreiung nadh) Ablauf von zwei Jahren von feiner
Anmeldbung bed Redytsnadyfolgers sum Aftienbudje ab in Wirtjamteit.
Wird beim Aftienverfauf feine bejondere Wbrede getroffen, jo wird ber
eingetragene Berfiufer ein RKlageredht gegen bden RKdufer darauf, dah
diefer {id) eintragen [dft, Haben. Denn e3 liegt im Wefen des Kaufs
einer nidht volleingezahlten Aftie, auf der die Haftung des Verkdufers
fiir bie Bollzahlung rubt, baf der Kdufer die Befreiung de3 BVerkiufers
erbeifiihre. Auch der Umfitand, daf der Vertauf dburd) ein Rommiffions-
haus ausdgefithrt wird und der BVerfiufer wie vielleidht aud) dbag Kom-
miffionshaus felbjt den Kdufer nicht fennt, dnbert daran nidhts wefent-
lihe3, denn das Kommiffionshausd wird, natiirlid) ebenfallds mangeld
bejonderer Abreden, felbft Haften miiffen, weun es ben RKéiufer behufs
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feiner Herangiehung gur Befreiung des Verfdufers nidht nambaft madjen
Fann.  Freilid) wird dbie Borfe bet ihrer durdjaus berechtigten Abneigung,
fiiv bloge Thitigleiten de3 Jwijdhenhandeld und der BVermittelung Ber-
pflidtungen in bie Jufunft hinein zu iibernehmen, befjtrebt fein, durd)
Ujangen ber Sdymdlerung dev Beweglichfeit des Verfehrs zu begeguen.
Allein aud) wenn in denjelben audgefprodjen iwiirde, 3 fei der Rdufer
nid)t verpflichtet, fih im Uftienbudje eintvagen zu lafjen, iiberhaupt zu
feinen Riberationshandlungen, fo lange nod) feine neue €ingahlung ein-
gefordert werbe, jo iwiirde freilih bas Hftienbud) Haufig feinen Redhts-
nachfolger de3 erften Beidnerd aufreifen. WAber immerhin miifite fid)
diefer, wie jeder thatfddjlihe Nadjerverber, der- Perfon feined Kdufers
und feiner Kreditwiirdigfeit verfidern, um, jofern die Bahlung ein-
gefordert wird, fid) an diefen BHalten, ihn zur Bahlung ftatt feiner
anbalten gu fonnen. €3 bliebe immerhin bei jedbem, durd) deffen Hanbde
bie Aftie geht, ein Oblign uriid. Und wenn felbjt die Ufanzen feft-
fegten, bap ein Nadjerwerber gar feine BVerpflichtung in betreff der Reft-
sablungen gegen ben Berduferer hitte, jondern ihm die bandonnierung
ber Aftie bei geforderter Cingahlung freiftinde, fo twiitbe ein freies
Flottieren Der Altie dod) immer nur um den Preid miglidh) fein, dap
ber erfte Beidyner fortgefept fiir bie BVollzahlung Haftbar bleibt. Daf
Dedhalb Strohmduner al3 erfte Beidner vorgejdhoben werden midten,
ift im Gingelfalle mbglid), al38 Regel nicht zu befiirdhten, jumal, wenn
man nidt aud) hier wieder Umgehungen unterftellt, die auf die Dauer
ber Berfelhr faum acceptieven wird, eben nuv der im Aftienbudhe Cin-
getragene Redte in der Gefellidjaft ausitben fann. So wenig eine
gewifie Beredtiqung bderjenigen Tendengen zu verfennen ift, denen das
bigherige Syftem Borfdub geleiftet Hat, innerer Folgeridtigeit, dem
®ebote der Ordnung und Sidjerheit, dem Jutereffe der Gefamtbheit an
Berhiitung leidytfertiger Griindungen und maplofer Agiotage entfpridht
nur ba3 Syftem ded Entwurfs.

Die bloe Haftung bes zulept eingetragenen bderzeitigen Aftiondrs
wiirbe nicht ausreicgen, da fonft der Redtsvorginger, jobald Aus-
jchreibungen auf ein in Miftvedit gevatened Unternehmen bevorftehen,
die Haftung auf einen zahlungdunfibhigen Strohmann abwdlzen fonnte.
Durd) die Subfidiaritidt, die blofe zweijihrige Nad)haftung und bie
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®ewdhrung der aud) die fritheren Teilzahlungen umfafjenden Redjte ift
die Haftung der Redjtdvorginger, joweit ald moglid), gemilbert.

Daf dedhalb blofe Spefulationsgriindungen unterbleiben, dap ber
bisherige Weg Der bdefinitiven Placierung bder Aftien erft mittels des
Bwijdenhandels verlaffen werden und der Regel nad) fidy jchon bei der
Griindung dasg definitive Anlage judjende Kapital beteiligen wird, das find
freilid) voohl Jlufionen. Sollten aber in Bufunft, wad da3 Wahridyein-
fidje, infolge diefer Bejtimmungen nur vollgezahlte Attien geeignete Ob-
jefte fiir Spefulationdgriinbungen jein, o wiirde der Spefulationdumfang
in ber banad) dod) unvermeidlidjen LQimitierung der Grundfapitalien
eine Heiljame Begrengung finden. Gany ausdgejdloffen erfdeint ed natiir-
lid) nicht, dap in Perioden ftarfer Neiqung zur Uberfpefulation die
Jnterimapapiere iiber nidht voll eingezahite Aftien dod) aud Hand in Hand
geben, obne daB man an die dadurc) begritndeten Berpflidjtungen ber
Nehmer gegen die Geber dentt, nod) fich wegen derfelben fidert und dap
pamit eine Reihe von Antpriihen latent bleibt, die erft nach eingetretenem
Niedergange zu umwillfommenen Auseinanbderfepungen fiihrt.

III. Die Grimdung dev Aktiengefell{daft.

Jn fidgeren und {dharfen Wmnriffen geftaltet der Entrourf Form und
‘QJnbalt ber Hergdnge, die allein zum Inslebentveten der Aftiengefelljdhaft
— pon biefer foll, da bie Griindung der KRommandit-Attiengefelljchaft
nidpt unwejentlidhe Abweidungen eigt, in bdiefem Abfdhnitt nur die Rebe
fein — fithren follen. Die neuen BVorjdjriften follen hier bejweden, die
vollftandige unbd ridtige Sufammenbringung ded Grundlapitald ju fichern
und offen zu legen und das BVerfahren der Griindung o zu geftalten,
bag die ®riinder gegeniiber der zu griindenden Gefellidhaft hervortreten,
ber lepteren felbftthitig eine jachliche Priifung und Entidhliefung ermig-
liht und dem Regifterrichter die formelle Priifung erfeidytert wird. Die
Entfteung ber Attiengefellfchaft fest Perfonen voraus, bdie fie ing Wert
fegen, griinden. Selbft wenn e3 einem Gefepe geldnge, den Begriff des
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®ewdhrung der aud) die fritheren Teilzahlungen umfafjenden Redjte ift
die Haftung der Redjtdvorginger, joweit ald moglid), gemilbert.

Daf dedhalb blofe Spefulationsgriindungen unterbleiben, dap ber
bisherige Weg Der bdefinitiven Placierung bder Aftien erft mittels des
Bwijdenhandels verlaffen werden und der Regel nad) fidy jchon bei der
Griindung dasg definitive Anlage judjende Kapital beteiligen wird, das find
freilid) voohl Jlufionen. Sollten aber in Bufunft, wad da3 Wahridyein-
fidje, infolge diefer Bejtimmungen nur vollgezahlte Attien geeignete Ob-
jefte fiir Spefulationdgriinbungen jein, o wiirde der Spefulationdumfang
in ber banad) dod) unvermeidlidjen LQimitierung der Grundfapitalien
eine Heiljame Begrengung finden. Gany ausdgejdloffen erfdeint ed natiir-
lid) nicht, dap in Perioden ftarfer Neiqung zur Uberfpefulation die
Jnterimapapiere iiber nidht voll eingezahite Aftien dod) aud Hand in Hand
geben, obne daB man an die dadurc) begritndeten Berpflidjtungen ber
Nehmer gegen die Geber dentt, nod) fich wegen derfelben fidert und dap
pamit eine Reihe von Antpriihen latent bleibt, die erft nach eingetretenem
Niedergange zu umwillfommenen Auseinanbderfepungen fiihrt.

III. Die Grimdung dev Aktiengefell{daft.

Jn fidgeren und {dharfen Wmnriffen geftaltet der Entrourf Form und
‘QJnbalt ber Hergdnge, die allein zum Inslebentveten der Aftiengefelljdhaft
— pon biefer foll, da bie Griindung der KRommandit-Attiengefelljchaft
nidpt unwejentlidhe Abweidungen eigt, in bdiefem Abfdhnitt nur die Rebe
fein — fithren follen. Die neuen BVorjdjriften follen hier bejweden, die
vollftandige unbd ridtige Sufammenbringung ded Grundlapitald ju fichern
und offen zu legen und das BVerfahren der Griindung o zu geftalten,
bag die ®riinder gegeniiber der zu griindenden Gefellidhaft hervortreten,
ber lepteren felbftthitig eine jachliche Priifung und Entidhliefung ermig-
liht und dem Regifterrichter die formelle Priifung erfeidytert wird. Die
Entfteung ber Attiengefellfchaft fest Perfonen voraus, bdie fie ing Wert
fegen, griinden. Selbft wenn e3 einem Gefepe geldnge, den Begriff des
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®riinder3 ju definieven, jo vermodyte es bie Weitldufigleiten und Unfidjer-
Deiten der Grmittelung im Cingelfalle, wer die jenem Begriffe entfpredhen-
pen Perfonen gewefen find, unidyt zu befeitigen. €3 muf dabher pofitive
Handlungen im Rabhuen dev notwendigen Crridhtungshergange begeidynen,
permbge beren Bornahme die Bornehmenden fraft des Gefeses als Griin-
der gelten, unb im iibrigen beftrebt fein, mit der Griinderverantwortlichfeit
miglichft aud) diejenigen zu treffen, die, vhne al8 Griinder hervorgetreten
au fein, ju ifnen gehoren. A3 notwendigen erften Crridtungdaft, an
ben alle weiteren angufniipfen Haben, fordert devr Eutwurf die Feftftellung
ve3 Jnbalted eines Gefelljhaftsvertrages — Statut — in geridhtlicdher
ober ndtavieller Verhandlung durdh) mindeftend fiinf Perfonen unter Uber-
nahme von Aftien jeiten3 jedes pon ihnen. Alle an joldjer Fejtfepung
fih Beteiligenden gelten nacd) der Abfidht be3 Entwurfes ald Griinder
ver Gefelljdjaft. Die Anforderungen an den Inhalt diefed Sefelljdhafts-
vertrages find tm allgemeinen gevingere, al3 die Des bisherigen Redjtes.
€3 geniigt die Beftimmung der Firma und de3 Sigesd der Gefellidhaft,
Ded Gegenftandes ded lnternehmens, der Hohe ded Grundfapitales und
ver eingelnen Aftien, der Art Der lepteren, der Form der Bujammen-
berufung der eneralverfammiungen wund bder Befanntmadjungen bder
Oefelljchaft, alfo eigentlich die bloge Feftfepung der wefentlichen Grund-
silge eine3 Projeftes, wie joldje fiiv die Griftens jeder Gefelljdhaft wie
fiir die Feftftellung ihred fie von anderen Gefelljdhaften unterideidenden
Wefend notig find. Daneben find beftimmte Punfte Hegeichnet, die feft-
gefept fein miiffen, wenn fie gelten follen. b iiber den gebadjten Juhalt
hinaug nod) iweitere inbdividuelle Feftiepungen 3u treffen, ift bem Be-
lieben Der Feftfependen iiberlaffen. IMangel3 foldher Feftfepungen unter-
liegt bie Gefellfdhaft in Dbetreff ihrer Funftionen im iibrigen den fub-
fibidren gefeplichen Beftimmungen, die freili) im Wege einer Statuten-
dnderung auch) nod) im weiteren BVerlaufe der Srrichtungshandlungen,
mobifiziert yerden fomnen. Eingehender ald nad) dem bisherigen Gefepe
find bagegen bie Unforderungen an den Jnbalt eines Gefellidaftaver-
trages, wenn die Gefelljdhaft, ftatt mit Geldeinlagen, mit andeven Werts-
einlagen pber unter llbernahme von Anlagen ober jonftigen Bermbgens-
ftiicfen ober unter BVerzehrung von Teilen ded Grundtapitales durd) Griin-
pungsfoften ober riinderbelohnungen uftande fommen foll. Bet



