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Vorwort.

@ie in dem NUftiengefes vom 18. Juli 1884 enthaltenen
Borfdriften itber bdie Bilang finben nad) § 7 der Einfithrungs-
beftimmungen — mit Ausnahme der BVorfdriften iiber die BVer-
wendung des Agiogewinns bei einer Kapitalsderhdhung — auf bdie
dlteren Gejelljdhaften von bem Beginn bdes dem Jnfraftiveten bdes
Gefepes folgenden Gejdydftsjahrs Anwendung. Da das Gefdifts:
jabhr der meiften Gefellfhaften mit dem RKalenderjahr zujammen:
fallt, jo werden im Grofen und Gangen bdie betreffenden Be:
ftimmungen bes Aftiengefeges juerft in der auf den 31. Dejember
1885 zu ziehendben Bilang beobadytet werden miiffen.

Cs ift eine fdywierige Aufgabe, der fih die perfonlid) Haften:
den Gejellfdhafter, die Mitglieder bes BVorjtands und bes Wuffichts-
raths bierbei su untevsiehen haben. Die nad)ftehende Sdrift, welde
oie Aftienvereinsbilany einer allgemeinen Crbrterung untersieht, ver:
panft ihre gegenwirtige BVerdffentliung dem Beftreben, die Gefell-
{daftsorgane in der Crfitllung diefer Aufgabe ju unterftitben. RNidht
eine Anleitung sur Anfertigung von Bilangen wird hierbei beswedt —
wie fonnte aud) die unendlide Denge fonfreter Verbiltniffe in fefte
Formeln gebradt werben! Bielmehr wird nur eine Darjtellung der
Grunbdidage beabfidtigt, weldye die Bilang der Aftienvereine beherridhen.

Diefe ift nur eine Art der allgemeinen faufméinnijhen Bilang;
man muf daber fiir die Crfenntnis ihrer Bedeutung ftets von den
allgemeinen Begriffen der faufmdnnijhen Bilany ausgehen.

Dieleptere wiedevrum ift ein integrivender Theil der Faufmannijden
Budfithrung und fann nur im Jujammenhange derfelben ridhtig
verftanden werden.

Budfithrung und Bilang find endlid) jelbft nur die red):
nerifdhen Nieverdlige thatjadlidher BVerhaltniffe, deven Crfenntnis
Borausfepung bes Verftandniffes dber Handlungsbitder ift.



VI Borwort.

Bon diefen Gefihtspuntten aus bin id) an die Arbeit Heran:
getreten. I Dabe die Bilany auf Grundlage der Budfithrung
unter forgfiltiger Beobadtung des faufmdanyijden Gebraud)s flar-
suftellen verfudpt. Fiir die Pragis des Wftienwefens fam mir bas
von Hollander vedigivte ,Genevalardiv fiir Banfiers und RKapi:
taliften” ju ftatten, weldes Bilanzen, Gewinn- und Verluftrednungen
und Gejdaftsberichte zahlreicher Gefellidaften wortgetren wieder-
giebt.

Ueberall habe id) verjudht, die Pringipien auf Grundlage der
Pragis zu entwideln, wenn id bie leptere aud) nidht iiberall
billigen fonnte.

Qe mehr i mid) in die Wrbeit vertiefte, um jo mehr Habe idh
bie Wahrheit der Worte Gothes empfunden: ,Welde Vortheile
gewdhrt die doppelte Budhaltung dem Kaufmanne! €3 ift eine
per jdonften Crfindungen des menjdliden Geiftes.” . . . Das
einpeitlihe Syftem, weldes das gange Gebiet des gefdyidftlichen
Qebens in {id) aufnimunt und in jeinem AbjGlup, der Bilang, dem
Kaufmann jugleid) eine Kontrole feiner Bitder und ein Bild feines
Bermigens gewdhrt, feffelt in gleiher Weife durd) jeine innere
Logit und feinen praftijden Werth.

Diefe Crfindung ift ausfdhlieplid) ein Produft faufmannifden
Geiftes und faufmdannifder Sitte. Was bdie Gefjepgebung auf
diefem Gebiete geleiftet hat, ift wenig und nur sum Theil zum
RNugen der Sade gemwefen.

Filr den Juriften bilben Materien, wie die hier beavbeitete,
in denen bie Tednif eines frembden Berufsftandes Grundlage der
Jtedhtsausfithrungen ift, ein gefahrliches Feld, und ih werde trop
des Beftrebens, idiberall den faufmdinnijdhen Anfdauungen und
Gebrdudjen geredt su werden, mid) befdeiden miiffen, dies Jiel
nidgt iiberall erreidht su haben. Dies um fo mebhr, weun ih an
pas Sypridymort benfe, weldes jdhon vor faft vier Jahrhunderten
Quca Pacioli in der erften litevarijhen Bearbeitung der Bud-
haltung bem Juriften entgegenhdlt: Bisogna piu ponti a fare
un bon mercatante che a fare un dottore de leggi.

Berlin, am Neujahratage 188G.

Der Derfaffer.
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AbRitrsungen.

Attiengefely, = Reidhsgefes vom 18. Juli 1884 betreffend die Kommanbditgefell=
fdaften auf Aftien und bdie Uftiengefellfhaften (Reidh3gefessblatt
188 &. 123).

Art. = ofne weiteren Sufah: die Artifel ded Aftiengefelses.

Gourcelle:-Sencuil = J. . Courcelle:Seneuil, Traité élémentaire de
comptabilité. 3. Aufl. (Paris 1883.)

GI = Gntwurf eined Gefeges betreffend die Kommanbditgefellfdaften auf
Attien und die Aftiengefellfchaften nebft Begriindung und Anlagen,
vorgelegt dem Bunbdedrath am 7. September 1883 (Verlin 1883).1)
G. II = Gntwurf eined Gefeted 2c. vorgelegt dem Reid)dtag am 7. Mir;

1881 (Drudf. ved Reid)dtag3 5. Legislaturper. IV. Seffion Nr. 21).1)

Gudemannd Qanddbud) = Handbud) ve3 bdeutfden Handeld-, See: und Wedhfel:
ved)t3, herauBgegeben von W. Endemann (Leipjig 1881 ff.).

Gijer, U.G.= Gefets betreffend dic Komm.@G. 2c. erldutert von Robert Cfjer IL
3. Aufl. (Berlin 1895).

6., = @eneral-Urdiv fiir Vanfiers und Kapitaliften. Sammlung aller
offisiellen Publifationen begiiglid) der in Deutfdland Ffurfivenden
Werthpapiere 2c. Rebigirt und herausgegeben von J. Hollanbder.
Bo. I bi3 V (Berlin 1880).2)

Goldjhmidt, Handbudh = Handbud) ded Handeldred)td von l.r. & Goldfdhmidt,
I. (Band I. Grite AGL).) 2. Aufl. (Crlangen 1874); IT. (Band L.
Bweite AbtH.) fiir §§ 60 bid 64b 2. Aufl. (Stuttgart 1884), im
Nebrigen 1. Aufl. (Crlangen 1868).

6.S. = Gefe-Sammlung fiiv die Koniglid) Preupifden Staaten.

Dahn, H.6.B. = Kommentar sum Allgemeinen Deutfden H.G.B. von Dr. Friedrid)
von Hahn, V. 3. Aufl. 1877, 1I. 2. Aufl. 1875.

.68, = Handeldgefesdud).

Sayfer, A.G. = Gef. betr. die Komm.©. 2c. Erliutert von Dr. Paul Kapfer.
(Berlin 1884.)

1) ©Goweit der erfte und pweite Cntwurf libeveinftimmen, ift nur der
erfte citirvt.

%) Gnthalt Bilangen, Gewinn: und Verluftrednungen und Gejdyiftaberidite,
weldje in der Jeit von Cude 1879 bi3 Gnde 1880 verdffentlicht find.



XII Abtiirgungen.

feypner, A6, = Die Ultiengefelljdhaften und die Kommanbditgefellfdaften auf
Aftien unter dem Reidhsgefes vom 11. Juni 1870. VBon Hugo
Kephner (Berlin 1873).

RKeyuer, 9.6.8. = Allgemeines Deutfded Handeldgefesbud) nad) Redtjpredung
und Wiffenjdaft erldutert von Hugo K. (Stuttgart 1878).

Kephner und Simon = Reid3gefes betreffend die Komm.®. 2c.  Tertaudgabe
mit Anmerfungen und Sadregifter (Verlin 1884).

Sommiffiongberid)t = Beridit der mit Berathung ded Aftiengejesed betrauten
Reidstagdfommiffion (Drudf. ved Reid)dtagd 5. Legisdlaturperiode
IV. Seffion, Nv. 128).

Sont.O. = Konfurdordnung fiir vad Deutjde Reid.

Lowenfeld, A.G. = Da3 Red)t der Uftiengefelljdhaften. Kritif und Reform:
vorfdlige von Hermann Lowenfeld (Berlin 1879).

Mot. I Begriindung (Motive) u €. L.7)

Mot. 11 Begriindung (Motive) ju G. IL.1)

Novelle = Gefey vom 11. Juni 1870 betreffend bdie AEtiengefel{haften und
die Kommanditgefellfhaften auf Aftien (Bunbedgefetsblatt S. 375).

Protofolle der Untevjudungsfommiffion = Protofolle der durd) Allerhdhite Bot-
fdaft vom 14. Februar 1873 berufenen Spezialfommiffion jur
Unterfudjung ded Cifenbahnfonseffiondwefens (Anlagen ju den
Stenographifden Beriditen bed Abgeordnetenhaufed 12. Legislatur:
periode, I. Seffion 1873—74 Bd. II1. S. 1639 ff.).

Renaud, A.6. = Dad Redit der Attiengefelljdhaften von Adilled Renaud. 2. Aufl.
(Reipsig 1875).

N.6.B. = Reid)3gefesblatt.

Ring, A.6.= Dad Reidh3gefety betreffent die Komni.@. 2c. mit einer Cinleitung
und Crlduterungen heraudgegeben von Biftor Ring (Berlin 1885).

RO.D.6. = Cnifdeidbungen bed Reih3oberhandeldgeridhts.

€aling = Salingd Birfenpapiere Fiinfter Theil Grite Hilfte. 5. Aufl.
Gifenbahnpapiere. Crite Halfte: Deutfdhe Cifenbahnen. Vearbeitet
von W. L. Pertdlet (BVerlin 1880).2)

Sdiehe-Odermann = Sdiebe, Die Lehre von der Budhaltung. 12. Aufl.,, be:
forgt von Obermann (Leipzig 1881).

IHilL 9. R.= Dad Hanbelsredt von Dr. Heinvidh THoL. 6. Aufl. (Leipszig 1879).

v. Bilberndorfi, A.G. = Da3 Reid)3gefets betr. die Komm.@. 2c. Grldutert von
Dr. Dtto Freiherrn von BVolberndorff (Crlangen 1884).

Weinhagen, A.G. = Da3 Redit der Wftiengefellfhaften nad) bem Allgemeinen
Deutfden Handeldgefepbud) und bdem Preufifden Gefege vom
15. Februar 1864, bearbeitet von N. Weinhagen (Koln 1866).

1) Gomweit bdie erfte und weite Begriindung iibereinftimmen, ift nur die
etfte citirt. ‘

) Gnthdlt die im Jahre 1879 verdffentlichten Bilangen bdeutjder Cifen:
bahngefelljdaften.



Erftes Kapitel.

Die reditlidhe Bedeutung der Bilans.

§ 1. Die Bilany der Aftiengefelfdhaften und Kommanbditgefell- Wgemeines.
jdhaften auf Aftien — welde Deidbe Redhtsinftitute in den nad-
folgenden Grovterungen unter der Bejeidhnung Uftienvereine ju-
fammengefaft werden follen — erfiillt einen mannigfaltigen Swed.
Sie foll junadft den Jntereffenten des Attienvereing periodifd) eine
Darftellung der BVermigenslage bdesfelben geben und hierburd
ingbefonbere den BVorftand der Wftiengejeljdhaft in die Lage fesen,
su pritferr, ob der BVerluft derfelben bdie Hilfte des Grundiapitals
ausmadyt — in weldem Fall einer fofort ju berufenden Generals
verfammlung biervon Anzeige gemad)t werden mup (Art. 240
AbY. 1) — und ob die Gefelljdaft itberfhulbet und demgemdp ber
Konfurs angumelden ift (Art. 240 Ab|. 2).7) Sie bildet ferner
ben Ausgangspuntt fiiv die Gewinnvertheilung, und es ¥onnen
unter bie Aftiondre — mit einer Wusnahme?) — nur injoweit
Dividenden vertheilt werden, ald fid) aus der Jabhresbilang ein
reiner Gewinn ergiebt (Art. 197 Ab]. 2, 217 Ab{. 1); nur aus
diefem bilanymagigen Gewinn diirfen aud) Wttien amortifivt werben,
fofern bdie itber die Herabfepung des Grundfapitals mapgebenbden
LBorjdriften (Art. 203 Ab]. 1, 248) nidht innegehalten werden
(Art. 203 AbY. 2, 215d Abf. 2). Die bdritte Bebeutung der Bilany
liegt barin, dag fie in Gemeinjdaft mit der Gewinn: und BVerluft:
rednung und dem Gefdhdftsbericht die Grundlage fitr bie Rednungs-
fegung an die Aftiondre bildet (Art. 185, 185¢, 239, 239a, 239b).

1) Bgl. Kont.-Drdnung § 193. ‘
2) Bauginfen bei Aftiengefellfhaften Art. 217 AbY. 2.
Simon, Bilangen b. Altiengef. 1
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2 Grfted Kapitel.

§2. Den erjten Zwed, die periodijdhe Gewdhrung einer Ueber-
fidt iiber die BVermbgenslage, Hat die Bilany des Abtienvereins
mit berjenigen eines jeden Kaufmanns gemeinfam. Jeber Kauf:
mann ift verpflihtet, Biidher zu fithren, aus denen feine Hanbels-
gefhafte und bdie Qage feines Bermidgens vollftandig zu erfehen
find (Art. 28). Bu diefem Jwede muf er bei dem Beginn feiner
Operationen ein Jnventar anfertigen, d. §. fein unbeweglides Ber=
migen, feine Forderungen und Shulden, den Betrag feines baaven
Geldes 1und feine anderen BVermdgensitiide genau verzeihnen und
den Werth ber eingelnen BVermbgensjtiide angeben (Art. 29, 31).")
Cr Dat ferner die Rejultate bes Jnventars redynungdmdpig fums-
marifd) derartig jujammenzuftellen, daf fid) hieraus das BVerhdltnis
ver Aftiva zu den Paffivis ergiebt (Art. 29). Diefe Jufammen:
ftellung ift die Bilanz.2) Jnventar und Bilany follen dann jdbhrlich
geogen werben. — Nur bei Waarenlagern, deren Jnventur fitg-
lid nidht in jebem Jabhre gejogen werden fanu, geniigt eine zwei-
idhelide Jnventur Dderfelben; in Ddiefem Falle ift in Ddenjenigen
Sabren, in welden eine Juventur des Waavenlagers nidt gezogen
wird, Dderjenige Beftand des Waarenlagers in die Bilany aufju-
nehmen, welder fih aus den Handlungsbiidern, insbejonbere dem
Waarenjcontro, ergiebt.?)

Diefe Grundidse, welde allgemein fiir Kaufleute gegeben find,
finden aud) Anwendung auf Attienvereine.

Art. 5 (in der Fafjung ded Gefesed vom 11. Juni 1870).

Tie in Betreff ver Kaufleute gegebenen Beftimmungen gelten

in gleider Weife in Betreff der Hanbeldgefellfdjaften, ins-

-befondere aud) ver Kommanditgefelljdaften auf Uftien und
 ber Ultiengefelljdaften.

Gie gelten deshalb aud) fiir fJolde Aftiengefeljdaften, bei
welden ber Gegenftand bes Unternehmens nidt in Hanbdelsgejdydften
befteht (Axt. 174, 208).%)

1) Der Tert ent{pridht der gegeniiber dem bdeutiden H.8.8B. Forrefteren
Faffung ded ungarifen und bodnifden H.G.B. Art. 26 refp. 28.

?) Behrend, Lehrbud) bed Hanbdeldredhits I. S. 293.

3) Bgl. Oppenhoff, Redt|predung ded Obertribunald in Straffaden
XVI. &. 546; Kepfner, 9.6.8. .38 Nr. 4.

4) Der Art. 5 der urfpriingliden Faffung lautete: ,Die in Betreff der
RKaufleute gegebenen Beftimmungen gelten in gleider Weife in Betreff der
Hanbdeldgefellfhaften, indbefondere aud) der Aftiengefelljdaften, bei welden ber
Gegenftand bed Unternehmens in Hanbdeldgefdiiften befteht.” Hiernad) waren
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Nad)y Art. 10 des Handelsgefesbud)s find von den BVorjdriften
itber die Hanbelabiiher ausgenommen

die Hofer, Tviddler, Haufiver und dergleiden Handelsleute von
geringem Gewerbebetriebe, ferner . ... TWirthe, gewdhnlide
Subrleute, gewdhnlide Sdijfer und Perfonen, deren Gemwerbe
nidt itber ven Umfang ded Handwerfsbetriebed hinausgeht.

Nad) ver Natur ber Sadhe werden Attienvereine von derartigen
faujmdannijden Betrieben nur eines jum Gegenftande des Unter-
nehmens wahlen fonnen, ndmlid) dasjenige der Wirthe.’) Hierju
gehoren die Cpeije:, Shanf: und Saftwirthjdaften, insbejonbdere
aljo aud) dbie Gefddfte ver Hotelgefelfdhaften.?) Art. 29 AbY. 3
H.6.B. verlangt aber fiir alle Handelsgejelljdaften, alfo aud fiir
alle Attienvereine, bdie Crridhtung von Jnventur und Bilanz, und
nad) Art. 185, 239 Abf. 2 ijt die Crridtung der Bilany und der
Gewinn= und Verlujtrednung gleihialls fiir alle Aftienvereine ohne
Unter{d)ied bes Gegenjtandes bes Unternehmens vorgefdyrieben.

§ 3. Die jweite Bebeutung der Bilang liegt darin, daf fie Ge-
winn und Berluft flarftellt. Wahrend bei dem Cingelfaufmann der
unmittelbare Swed der Bilany durd) dbas Bild, weldes fie von der
Vermbgenslage gewdbhrt, erjdopft ift, hat fie flir die Wttienvereine,
ebenfo wie fiir die iitbrigen im Handelsgejesbud) fog. Hanbdelsgefell:
fchaften, einen unmittelbar praftifjden Grfolg, inbem durdy fie fejt:

bie Yeftimmungen iiber die Budfiihrung, indbejondere itber JInventarien und
Bilangen, den Lanbdedgefeen iiberlaffen. Fiir Preuben vgl. Gef. iiber bdie
Attiengefeljdhaften vom 9. November 1843 (G.8. &. 341) § 24 (Hahn,
Die Preupifden Gefee und BVerfiigungen iiber offene Handeldgefelidaften,
Kommanbditgefell{haften und Aftiengefellfdhaften [1856] &. 37) und Gef. iiber
die ftiengefell{daften, bei welden der Gegenftand ded Unternehmend nidt in
Panbeldgejdyiften befteht, vom 15. Februar 1864+ (G.&. &. 57) § 42.

1) Bgl. Ent{d). ved Reidhdgeridhts in Straff. 1V. &. 281.

2 Daf diefe Gefellfhaften nach dem Gef. vom 11. Juni 1870 al3 Aftien:
veveine trog Art. 10 Abf. 2 (BVereinigungen um Betriebe eined Hanbdels:
gewerbesd, auf welded die Hejeidhneten BVeftimmungen Ffeine Anwendung finden,
gelten nidht ald3 Handeldgefelljhaften) den Beftimmungen ded Hanbeldgefesbud)s
iiber die Wftienverveine unterftehen, ift anerfannt von THH!, Hanbeldredt,
6. Aufl. § 116. Dem Wortlaut nad) betrifft allerbingd Art. 5, refp. 174, 208
nur {oldje Bereine, beren Gegenftand nidt in Handeldgefd)iften befteht; wenn
aber {dhon diefe ald Hanbdel3gefellfdhaften im Sinne ved H.G B. angefehen wer:
den follenr, o mufy died um fo mehr bei folden Bereinen der Fall fein, deven
(egenftand in Handeldgejdiften befteht und welde nur von dem Spegialredit
ver Handeldgefellihaften audgefdloffen mwaren.

1*

Slarftellung

von Gewinn

und Verlujt
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geftellt wird, ob, eventuell welder Geminn unter die Betheiligten ver:
theilt werben fann.') Die Gewinnvertheilung felbft ridhtet fih nad
Gtatuten und BVertrigen — e fonnen hierbei fonfurriven: Uttio-
ndre in den mannigfadyiten Abftufungen (Priorititsaftiondre, Jn-
haber dlterer Dividenbenjdjeine) mit Anfprud) auf Dividende oder
Rapitalriidzahlung (Art. 203 Ab}. 2, 215d AbY. 2), Griinder der
Gejellidaft, welde fidh) einen Gewinnantheil vorbehalten Hhaben?),
odber dritte Perfonen, 3. B. Stabtgemeinden bei den durd) ihr Ge-
biet -gehenden StraBenbahnen, tantiemeberedtigte BVorftands: ober
Nujfidhtsrathsmitglieder.

Qn Begug auf die Hohe der Dividende fann bdie Bilang un-
mittelbat oder nur mittelbar entjdjeivend fein.

Die Statuten der Aftienvereine laffen fidh) in diefer Beziehung
in gwei Gruppen theilen.?) Jn ben einen ift die Feftjtellung der
Hohe der Divivende von einem Befdhlufje der Generalverfammlung
abbhingig gemadht, in der anberen nidt. Jn dem lepteren Fall
ergiebt die genehmigte Bilany obhne Weiteres denjenigen Gewinn:
antheil, auf deflen Auszahlung der eingelne Attiondr ein flagbares
RNedht hat. JIm erften Fall ift ein Generalverfammlungsbejdhluf
effentielle Borausjepung des Dividendenaniprud)s; der bilanymipige
Gewinn ftellt in diefem Fall nad) Abzug der ftatutenmifig oder
vertraglid) fejtgefesten Riidlagen oder Gewinnbetbheiligungen nur
die Magimaljumme dar, itber weldpe hinaus eine BVertheilung von
Dividenden nidt ftattfinben fann.?)

1) Der bilangmapige Gewinn ift 3war regelinihig, aber nidht nothwendig
fitr anbere Gewinnberedjnungen ald fiir die Dividende mapgebend, 3. B. fiir die
Tantieme; vgl. Hahn, Kommentar 1. S. 704 Note 8; indbefonbdere ift died
dann nidt der Fall, wenn bdie Grundfige iiber die Bilanzberedynung fid) nad)
Abjdhlufy eined den Gemwinn betreffenden BVertrag3. dnbern. Bgl. aud) Cntfd.
de8 Sdymweizer Bunbdedgerichts in Sadien Centralbabhn /. Jura-Bern-Luzernbahn
vom 30. November 1883, Amtl. Samml. IX. &. 609 ff. Nad) dem Sdhweizer
Dbligationenvedyt Art. 630 biirfen aud) Tantiemen nur aud dem bilanymapigen
Reingewinn begahlt werden, val. Hafner, Dad Sdweizerijdhe Obligationenredt
(Biirid) 1883) &. 201.

2) Mot. I jum Attiengefep S. 146. Bal. aud) franzbfijden Attiengefey:
entourf Art. 8 bei Arnault, Rapport de la commission extra-parlementaire
du 14 février 1882 (Paris 1884), Renaubd, Aftiengefellfdaften S. 655.

3) Bgl. jum Folgenden: Cnifd). Hed. Reidhdoberhandeldgerihts Bd. XI.
&. 119, XIX. &. 141 1., Griinhut in der Beitjdrift fiiv Prioat: und dffent
lihed Redit 1. S. 382 f.

9 A M. Renaud, Aftiengefeljdaften S. 660.
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Jn den dlteren Statuten ergiebt regelmdpig die Bilany un-
mittelbar die Dividende,”) und es DHat fih diefe Uebung bei den
groBen Transportgefelljdaften meift erhalten.?) Jn bden mneueren
Statuten findet fid) bagegen Hhaufig bie Klaufel, dap die Dividbende
von ber Generalverjammlung feftgefest wird. €8 ergiebt fih fiir
diefe Beftimmung in der That ein praftijdhes Bediirfnis.

ehmen wir an, ein Aftienverein, deffen Kapital 100 000
betragt, befist als eingiges Aftioum ein Grundftild im bilang
magigen Werthe von 110000 A Dann ift nad) Inhalt bder
Bilang ein Reingewinn von 10 000 A vorhanden, welder Betrag
mangels anderweitiger Beftimmung nad) etwa erforderlicdher Niick:
lage in den Nefervefonds als Divibende unter die Aftiondre wver-
theilt werben miifite. Mm bdiefe Bertheilung zu ermdglichen, wiirde
entmeder der BVerfauf des Grundftiids obder die Wufnahme eines
Darlehns erforderlidh) fein.?)

Jur wenige Gefepgebungen haben diefen Fall vorgefehen. Nad
ven Hanbdelsgefesdiidern der Argentinijhen RNepublif (§ 418),%) von
Chile (§ 463)%) und von Honduras (§ 461)°) ditrfen nur die flitf{igen
Gewinniiberfdiifie unter die Aftiondve als Divibende vertheilt werden.
In bem Sdyweizerifdhen Obligationenredit (Art. 631 AbJ. 2) findet
fid) wenigjtens der generelle Borbehalt, daf die Generalverjammliung
befugt ift vor Bertheilung der Dividenden folde Referveanlagen,
welde nidht in den Statuten vorgefehen find, su bejdliegen, fofern
bie Siderftellung des Unternehmens es erfordert. Das der eng:
lifhen Gefelljdaitsafte von 1862 (25 & 26 Vict. c. 89) in Table A
beigefiigte Mufterftatut, mweldes nad) s. 15 des Gefepes allerdings
nut in Grmangelung einer entgegengefesten ftatutarijen Dispofition
sur Anwendung fommt und alfo nidht zwingendes Redt enthdlt,
verlangt in Nr. 74, daf biejenigen Gewinnbetrdge von bder BVer:

1) Man vergleide 3. B. die in der Preupijden Gefesjammlung abgedrucdten
Gtatuten, 3 B. Statut der Poiddam: Magdeburger Gifenbahngefelljdaft 1845
(6.€. &.555) § 15.

%) Bgl. 3 B. Statut ber Semberg - Czernomiser Cifenbahngefelljdaft
(Bollaney und Wittek, ditr. Cifenbahngefesfammiung V. . 610) § 51.

3) Bgl. 3. B. den Poften ,Unliquide Superdividende” in der Bilany ber
Chemniger Baugefell{daft (G.2A. 1I. S. 694).

#) Bordard, Die Hanbdeldgefese ded Crdballd I. S. 126.

5 a9 8. 711

6) a.a. 0. II1. &. 426.
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theilung als Dividende ausgejdhlofien werben, welde erforderlich
find, um Bufallen su begegnen (to meet contingencies).?)

Die frangdfijhe Pragis und Jurisprudeny bhat, frogdem fie
eine ausdriidliche gefeplidhe BVor{drift nidht vorfand, verlangt, daf
die jur DBertheilung gelangenden Gewinne rvealifivt feten. ,Si
Pactif n’est pas encaissé, s’il y a des recouvrements & faire,
il ne peut y avoir lien & une répartition de dividendes.“2)
ud) nad) diefer Auffaffjung erjdeint bie Dividendbe auber durd
den bilangmdfigen Betrag durd) die Liquiditdt des Gewinng De-
fhrantt.?)

Das deutfhe Red)t fennt eine Dderartige Bejdrianfung nidt.
Nad) Art. 197 (161, 107), 217 fann der gange Gewinn, welder
fi aus der Bilany ergiebt, unter die Aftiondre vertheilt werbden,
und e mup dies gefcdjehen, foweit nidht der Gefellfdhaftsvertrag
anderweitige BVor{driften -enthdalt ober Bejdlitfje zulabt.

Der Aftienverein fann in Fillen, wie dem eingangs fonftruirten,
in eine bebenflide Bmwangslage gebradit werden; die Verpflidhtung,
eine Dividende in baarem Gelde zu vertheilen, waibhrend die Aftiva
in unvealifivten Pojten feftgelegt find, fann gevadbesu den Ruin
per Gefelljdyaft Herbeifithren. Aber der Nedhtsfap, daf jeder bifany-
mipige Gewinn, aud) wenn er illiquide, als vertheilungsfihig an-
sufehen ijt, fann dadburd) nidit abgefdywadt werden.t) Mag es de

1) Nad) Lindlay, Law of partnership 4. ed. (London 1878) I. p.790
folt die Generalverjammiung mangeld gegentheiliger Veftimmung ded Statuts
die Hohe der Divibende und die Zeit der BVertheilung feftyufetsen haben. Die
englifden Aftienvereindftatuten enthalten regelmdfig die Klaufel: No larger
dividends shall be declared than is recommended by the directors;
& B. Palmer, Company Precedents 2. ed. (1881) p. 134

2) Dalloy, Répertoire v. société No. 1390. Aud) Paul Mornard,
Des sociétés en commandite par actions (Parid 1880) p. 167, weldjer diefe
Auffaffung ald zu weitgehend begeidinet, fteht im Wefentlidhen auf demfelben
Standpunit.

3) Fiir die Auffafjung der Frage im Gebiet der Bereinigten Staaten vgl.
Sfaac F. Redfield, The law of railways (Bofton 1873) II p. 573: ,Dividends
are only to be declared out of the actual earnings of the company; and
if they be declared when not earned and so virtually payable out of the
capital or, which is the same thing, out of money borrowed .... it is
a fraud upon the shareholders. -

9 So aud) v. Hahn, Kommentar jum H.6.B. 2. Aufl. Bd. L. S. 704,
KReyppner, H.60.8. S. 229 Nr. 13, Cnifd). e R.O.H.G. in bder Deutfden
Juriftengeitung 1877 Nr. 29; a. M. Primfer in Endemannsd Handbud) ded
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lege ferenda aud) vielleid)t angemeffen erfdeinen, nuv die Ber:
theilung fliifliger ®ewinne fiiv juldffig su erfliven — nad) dem
geltenden Nedht miiflen die Aftienveveine mit der entgegengefehten
Beftimmung redhuen, und es muf daher als Gebot der Vorfidht
eradytet werden, dap der Generalverfammlung ftatutarijh) die Fefl=
ftellung der Dividende vorbehalten und damit der ftarren Bilan
bie wmmittelbave Wirkung der Dividendenfirivung entzogen wird.
Crft Dhierburd) wird die Bilany auf diejenige Aufgabe in diejem
Gebiete befdhrintt, welde ihrer inneren Beveutung entfpridht, und
es erlangen bie zuftandigen Gefelljhaftsorgane in der BVertheilung
von Vereindvermigen bdenjenigen Spielvaum, welden bdie Beur=
theilung der jedesmaligen Sadlage erbeifdht.

§ 4. Bei der offenen Handelsgefelidaft hat jeder Gefeljdafter Oyoiese
pas Redt, die Handelsbiiher und Papiere der Gejeljdhaft einju- Rednungs-
feben und auf ihrer Grundlage eine Bilany zu feiner Ueberfidht ;3?1‘;‘33 ol
angufertigen (Art. 105), und es wird die Verpflidtung des gejdyifts- ﬁcn”jf‘)‘,f"i‘gfl,lg
fithrenven Gefelljdafters zur RNednungslegung vegelmipig durd Gnat;‘affmg:
®ewdhrung der Cinfidht in jene Bider und Papiere erfiillt.”) Bei seidiuec.
der einfaden Kommanbditgefeljdjaft erfolgt die Redynungslegung an
den Kommanbditiften durd) abjdriftlige Mittheilung der jahrlichen
Bilany, und es ijt diefer befugt, die Ridtigleit betfe[ben unter
Cinfidht der Biiher und Papiere zu priifen.

Bei den Majorititsverbdnden der Altienverveine ift einme der-
artige Rednungslegung unter ECinfidht der Stripturven feitens ber
Attiondre nidht angdingig und wiirbe zu den gropten Ungufdmmlich-
feiten fithren. Daber befdhrantt das H.G.B. die begiiglien Ber-
pflidtungen ber Gefellfhaftsorgane auf Mittheilung der Bilang an

Handeldredts I. S. 618, deffen Ausgangdpuntt, e3 mwerde in folden Fillen in
Wahrheit ein nidt verdienter Reingewinn vertheilt, irrig ift. Borausdfepung ift
natiitlid) eine ridtige Bilan. Nehmen wir an, der obengedadite Aftienverein
habe im Waarengefdhaft 10000 verdient, fein ganze3 Vermibgen von nunmehr
110000 fliiffis gemadit und fiir diefe 110000 bad Grunditiit gefauft. Dann
ift, fall3 bad Grundftiid mit 110000 in der Bilan; ridtig bewerthet ift, ein
Reingewinn von 10000 vorhanden. Aud) v. Boldverndorff in Bujdhs Ardio
Bd. 40 S. 315 ff. (vgl. aud) in Gndemannid Handdbud) I. S. 246) lift die
@eneralverfammlung iiber die Hohe der Dividende entfdeiven, leitet died aber
in erfter Reihe aud der Omnipoteny der Generalverfammliung ab.

) Riirnberger Protofolle S. 195 f., ». Hahn, Kommentar S. 358,
Pudelt, Kommentar, 3. ufl. S. 188; val. aber aud) Striethorift, Qtrc[)w
Bb. 64 S. 161.
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die @eneralverjamunlung. Der feit der Novelle vom 11. Juni 1870
aud) fiir bie Aftiengejellidhaft obligatorifhe Auffichtsrath, weldem
generell bie Befugnip sur Cinfidht der Biider zufteht (Avt. 193,
225), bat bie Bilanz zu pritfen und der Generalverjammlung
den Priifungsberidht zu erftatten.. Nad) bem NAftiengefes joll der
Genevalverjammlung die Bilany mit einer Gewinn- und Berluft-
rednung und einem Gejddftsbericht, jowie etwaigen Bemerfungen
ves Auffidhtsraths sur Genehmigung vorgelegt werden.?)

Gs ift aber wohl zu beadhten, dap durd) die Genehmigung der
Bilany den BVermaltungsorganen nod) nidht Decharge ertheilt wird,
und dap Dedjarge ertheilt werben fann, ohne daf die Bilany ge-
nehmigt wird.

Nehmen wir an, ein vermdgenslofes BVorftandsmitglied habe
Gelber der Gefelljdaft in feinem Nupen vermandt. Jn Ddiefem
Fall miiffen die unterfhlagenen Summen als LVerluft in der
Gewinn= und Verlujtrednung auftreten, und die Bilany muf unter
Beriidfidtigung diefes BVerlujts aufgeftellt und genehmigt werben.
Aber durd) diefe nad) Lage der Sadje nothwendige Bilanzirung
with feineswegs dem betreffenden BVorftandsmitglied gegeniiber eine
Cntlaftung erfldrt; vielmehr ift die Gefelljdaft, wenn nidt aus-
priidli) Dedarge ertheilt ift, befugt, dasfelbe auf Riidzahlung der
hinterjogenen Betrdge zu belangen.

Auf ber anbeven Seite fann der BVorftand, weldjer die Gefell-
fdaftagefdhifte in forgfaltiger. Weife gefithrt hat, eine Bilang vor-
legen, in welder nad) Anfidht der Generalverfammliung eingelne
Aftiva unridtig bewerthet find. Die Beanftandung diefer Werth-
anfdge in der Bilany fteht der Decharge in feiner Weife entgegen.

Bollig Forveft findet fidh daher aud) vielfad) in den An-
fimbigungen ber Generalverfammlungen al8 Gegenftand Dder
Tagesordnung: Genehmigung der Bilanz und Crtheilung der
Dedharge. _ '

Die Differeny ift von erhebliher Bedeutung fiir die Frage,
durd) wen die Dedhargitung erfolgen mufp.

Nad) den Motiven zum Aftiengefep fdeint es in der Abficht
der Redaftoren gelegen su haben, bie Dedhargirung ju einem aus:
joplieBlihen Redht ber Generalverfammliung su maden. So beift
es: ,Aufer der ndthigen Klarlegung der Gejddftslage verfolgt die

1) Bgl. Art. 185, 185¢, 239, 239a.
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Borlegung der Bilang den Swed, die Entlaftung des BVorftandes
wegen feiner Gefddftsfithrung sur Entideidung der General:
verfammlung zu fithren.” ")

Diefe Abficht ift aber im Gefes nidht zu dem erforderlichen
Ausdrud gelangt.

Art. 185, refp. 239 fdhreiben vor, daf die Bilany der General:
verfanunlung vorgelegt werden muf.

Art. 185¢ beftimmt:
Nad) erfolgter Genehmigung durd) die Generalverfammlung
find bie Bilang, {owie die Gewinn- und BVerluftrednung ofhne
Bergug von den perfonlid) haftenden Gefellfdaftern in den
biergu beftimmten dffentlihen Blittern befannt ju maden und
su bem Hanbdeldregifter einjureidjen.
Im Uebrigen mwerden die Grundfie, nad) welden bdie
Bilang aufzunehmen, Refervefonds zu bilden und anjulegen
find und die Pritfung der Bilang zu erfolgen Hhat, durd) den
Gefelljdhaftavertrag beftimmt.
Nad) Art. 239D findet diefe filr die Kommanbditgejelfdaft auf
Attien gegebene BVorfdyrift auf Attiengefeljdaften entfpredjende An-
wendung.

Art. 239a geftattet, baB die Generalverjammliung der Aftien:
gefellfdaft jur Priffung der Bilany Reviforen ernennt.

Weitere Vorfdriften iiber die Genehmigung finden fidh nidyt;
iiber die Cntlaftung des BVorftandbs, refp. der Komplementare ent-
halt aud) das neue Gefep feine allgemeine Beftimmung.

RNad) der bisherigen Praxis bhaben bdie meiften Aftiengefell:
fdaften der Genevalverfammlung das Redt, Dedjarge su ertheilen,
nidt gewdhrt. ‘

So beftimmt 3. B. bas Statut der Berlin-Potsbam-Magdeburger
Cijenbabhngejeljdaft:

§ 38. Tie Jabhredrednungen ded Direftorii werben vom
Ausdjduffe gepriift, monirt und nad) Crledigung ter Cin:
wendungen dedjargirt.

§ 23. €3 mup in Dden regelmipigen jahrliden General-
verfjammlungen

8. der Gejdaftaberidt bed Tiveftorii vorgelefen,

9. die Rednung itber dad vorhergehende BVermaltungsdjahr

vorgelegt und ein gebrudter Ubjdhlup Dderfelben unter
die Aftiondre vertheilt mwerden.

1) Mot. 1. &. 357 vgl. aud) &. 229.
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Hiermit ftimmen im Wejentliden bdie Statuten bder dlteren
preugijden Gifenbahnen iiberein.') Bei anderen Gefelljdajten find
behufs Priifung der Bilany und Crtheilung der Decharge befondere
Revijoren beftellt; %) in nod) anderen ift die Feftitelung der Bildng
und die Crtheilung der Dedharge verjdiedenen Organen juertheilt
und 3 B. jene dem Auffidtsrath) (Vermwaltungsrath), bdiefe den
FReviforen itbertragen.?)

" @egenitber diefer thatjadhlidhen Uebung batte es einer flaven
gefegliden Beftimmung bedurft, wenn bdie Entlaftung ausjdlieflid)
der Generalverjammlung vorbehalten®) oder wenn durd) die Ge-

1) Bal. 3. B. Statut der Oppeln:-Tarnowiper Cifendahngefellfhaft (1856)
§ 42, 26. .

) B. B. Berliner Lampen: und Broncewaarenfabrif § 35, Gumbinner
Aftienbrauerei § 34.

3) Aftien-Bauverein ,Paffage” §§ 44, 45; Berliner Bodbrauerei Aftien:
gefelljdaft §§ 35, 41.

4 Ring, Dad Reid3gefets iiber die Rommanbditgefelljdaften auf Uftien 2c.
S. 278, v. Bolberndorff, A.G. S. 707 ff., Kayfer, A.G. S. 132 fommen u
entgegengefepstem Refultat. Sie ftigen fidh sunddft auf die Cnttehungsge{didyite
ped Gefetred. Nad) Art. 239h ded erften und 185c¢, 239h bed jweiten Gnt:
wurfd follte ,die Bilany und die Gewinn: und BVerlujtrednung mit dem Be-
jdluffe iiber die Cntlaftung” befannt gemad)t und ju dem HanbdelSregifter ein:
gereidht werben. Die Reidh3tagdfommiffion (Veridht S. 26) befdhlok, von bder
JBerdffentliung ded vielleid)t umfingliden Cntlaftungdbefdhluffes” abzufehen,
und e wurbe demgemdp der beiiglide Bermert in Art. 185¢ geftriden. Hieraus
fonnen u. €. Folgerungen nidt gejogen werden. Denn aud) die Cntwiirfe
enthielten feine Borfdrift dahin, daf der Cntlaftung3dbefhluf von der General:
verfammlung audgefproden werben miiffe. Aud) Art. 239a Ab). 3 ift nidht
beweifend. Nad) diefem foll, wenn bdie Generalverfammlung auf Berlangen
einer Minderheit vertagt wird, Dbepiiglih der nidht bemdngelten Anjige bdie
Cntlaftung ved3 Borftandd ald erfolgt angefehen werben miiffen. Diefe Bor-
fdrift gilt sunddft nur fiiv Aftiengefelljdaften, und e3 fann nidt angenommen
werben, daf die Kompetens der Generalverfammlung in diefem Punfte anbders
al3 bei ber Kommanbditgefelfdaft auf Aftien geordnet werben follte. Die Be:
ftimmung fliept aber aud) nidt aud, dap andere Organe jur Cntlaftung ded
Borftand3 beftellt werben fonnen. $Haben bdiefe die Cntlaftung ausdgefprodyen,
fo rird Art. 239a AbY. 3 gegenfjtandslosd. €3 geniigt fiir die Ausdlegung bdiefer
Borfdrift, dak er fiir ven Fall Borforge trifft, wenn die Generalverfammliung
die Gntlaftung audjufpredien hat. Daf diefe hierzu ausfdliehlid suftindig ift,
befagt weder Art. 289a 3. 3, nod) fonft irgend eine Vorfdrift ded Attiengefeses.
Uebrigend er{deint die Beftimmung wenig glidlid. Man wird — wenn man
niht su unmbdgliden Rejultaten fommen will — annehmen miiffen, daf die
Generalverjammlung beredtigt ift, bie Cntlaftung vollftindig su vermeigern,
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nehmigung ver Bilany ohne Weiteres, etwa auj Grund einer
JNedytsvermuthung,’) die Entlajtung ausgefproden fein follte.?)

Hiernad) hat die Bilany und deven Feftftellung fiir die Frage
der Dedjargivung faum unmittelbare Bedeutung. Sie ift nur
nebent der Gewinn: und Verluftrednung und neben dem Gefdifts-
beridht eines der Mittel, durd) welde die Redenjdaftslegung an
die Generalverjammlung vorbereitet wird.

Die Dedjarge fann aud) im Laufe des Jahres, 3. B. bei Ab-
gang cines Diveftors ertheilt werden, ohne daf bie Bilany gezogen
wiitde;%) fie ift aud) fernerhin weder von bder Feftftelung der
Bilang abhangig, nod) die unmittelbare Folge derfelben.

wenn fie aud) nur einen Theil der Vilang genefmigt; eine ridtige Vilany muj
fie eben genefhmigen, aud) wenn die NMitgliever bed BVorftand3 wegen irgend
eined Aft8 regrefipflidtig jind. _

H A M Ring S.279.  Das belgifde Gefess vom 18. Mai 1873 enthilt
eine berartige Redtdvermuthung. Nad) Art. 64 foll die Annahme der Bilang
als Dedharge fiir den Vorftand und die Kommifjare gelten, wenn die General-
verfamnlung feinen gegentheiligen Borbehalt mad)t und die Bilany weder Aus
laffungen nod) falfde Angaben iiber die Lage der Gefelljdhaft enthalt.

2) Celbft die Bor{drift, dafi die Generalverjammlung bdie Bilany ge:
nehmigen muf, findet {id) nidit diSpofitiv flargeftellt, jondern in den Worten
Jnad) Genehmigung der Bilany durd) die Generalverfammlung” verftedt
(Art. 185¢).

%) Hedit, Bur Reform des Aftiengefellfdaftdrecdhts (1882) S. 24 {dhlug
vor, die Dedhargirung unter Mmfitdnden erft in bder ordentliden General:
verfammlung ded jweitfolgenden Jahred eintreten ju lajfen, trogbem er augen:
dheinlid) an der Feftftellung der Bilang in der erften Generalverfammlung nidht
rviitteln wollte.
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Bweites Kapitel.

Gefdyidytlidjer Ueberblick.)

I. ®ie faufmannijde Bilang iiberhaupt.
?i’g‘c“gg*‘d;‘: §5. Die Fithrung der Hanbelsbiider ift alte faufmdnnijde
fipnmg. Sitte. Scdjon die tdmijden Argentarii und Nummularit fithrten

joldge. Jm Mittelalter wurbe der Gebraud) derfelben allgemein;
ihre Bedveutung fand eine fdarfe Wnerfennung durd) die ihuen zu:
gebilligte Beweistraft, welde bereits zur Feit der Poftglofjatoren
allgemein anerfannt wurbe.’) Aber jene dlteren Handelsbitdher
batten mit den jept iiblihen wenig gemein; fie dhnelten dem
Diemorial und fithrten nur ohne fefte Reihenfolge, theilweife unter
Angabe der Beweismittel, die von dem RKaufmann abgefdhloffenen
Gejdyifte in erzablender Form auf; nadtraglid wurden wobhl aud)
jum Theil die auf die betreffendben Gefdyafte geleifteten Bahlungen
. dabet notirt. Cine rednungsmapige Jufammenitellung von Perjonen:
conti ober die Fithrung eines Waarenbud)s fand nidt ftatt — nodh
weniger die Biehung eines Jnventars ober einer Bilany.?)

a) Berfaffer ift i) der mannigfaden Unjulinglidfeiten ded folgenden
RKapiteld bewufpt; die gemonnenen Refultate {dienen ihm aber erheblid) genug,
um in den nadftehenden Crorvterungen jujammengeftellt su werbden.

1) Bgl. bieriiber Cndemann in der Jeitfdrift fiix dad gef. Handeldredit

1L . 329 . ‘

%) Bgl. hiersu J. €. M. Qaurent, Dasd dltefte hamburgifde Handlungs:
bud) aud bem viersehnten Jahrhundert (Hamburg 1841), bHetreffend bdie Gefdifte
der van Ghelderfen’fden Societdtdhandlung aud bden Jahren 1367 bHi3 1408,
aud weldem nad) bem Beugnif ded Heraudgeberd mwebder der jahrlide Sejdaftd:
umfay nod) dad BVermdgen genau su beftimmen ift (S.6), und in weldem
vielfad) der Sduldgrund, jowie aud) augenfdeinlid) bie geleifteten Sahlungen
fehlen. Ferner Ott Ruland3 Handlungdbud) (hevausgegeben in der Bibliothet
bed Qitterarijden Bereind ju Stuttgart 1843), Dbetreffend bdie Gefdydfte bes
genannten Ulmer Handlungsherrn ausd den Jahren 1442 bis 1464, in weldem
bie Gefdifte ohne Jnnehaltung einer Ordnung aufgefiihrt {ind, jum Theil obhne
Begeidnung bed Redjtdgrunds, ja fogar ofhne Angabe ded Gegenfontrahenten
(bet einer freditirten Forberung besiiglid) ved Sculdners der Jufap: ,id) hab
ded namend vergeflen” &. 11). Enbdlid) dad neuerlid) von Koppmannn publi:
sirte, weit jorgfaltiger und diberfidhtlider gefiihrte Hanbdblungdbud) ves Roftoders
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§ 6. Um bie Gntjtehung bes mobernen Handlungsbudys gu Cntihung

ooy o f . U7 berboppelten
evmiglihen, mupte zunddft eine Neuerung vorangehen: bdie Ein: Bugfisrung

und in ihrem

fithrung der arabifden Jiffern. Die romifden, aus Buditaben geoge ver
bejtehenden Zahlzeihen find fitr dag Summiren, wie iiberhaupt Biaw.

Queas

fiir jebe iiberfihtliche Nedhnung durdhaus ungeeignet. §Fitr diefen Paccioti
Bmwed war eine Jifferfdrift erforderlich, bei welder jede Jiffer

Johann THlner von 1345 bid 1350 (Sefdidtdquellen der Stadt Roftod I
[1885]), in weldem fid) aud) Jujammenitellungen der Sdulbner finden. Wefent:
lid) hoher ftehen nad) den Mittheilungen Peruz3isd in bdeffen Storia del com-
mercio e dei banchieri di Firenze dal 1200 al 1345 (Floreny 1868) &. 223 ff,
die Budfiihrungen der Gefellfdaften der Peruzzi und Alberti in Floreny aus
dem Cnde bed 13. und vem 14. Jahrhundert. Gin Hauptbud) wird gefithrt; feine
Berjdhiedenheit von dem mobdernen Hauptbud) ergiebt fid) aber jdon daraus,
dafy die Gldubiger in bemfelben quittiven. Peruzsi ermihnt aud) Gefel{dafts:
bilangen; dod) fdheint er unter denfelben nur die in den Societitdvertrigen er:
wibhnten, 3. TH. gweijdhrlid) gejogenen ragioni generali ju verftehen; und ed
erfellt jedenfall3 nidyt, daf 8 fid) um Vermdgensbilangen im heutigen Sinn hanbelt.

Qn veut{den Statutarrediten ded fedhzehnten Jahrhundertd finden wir ald
beweistriftia die ,Schuldtbiider” ber Kaufleute und Handwerfer, und jdhon bdie
Gleidftellung ergiebt, dap mir ed nidt mit den Biidern der fpesififd fauf:
minnijden Budfiihrung ju thun haben; vgl. Freiburger Stadired)t von 1520,
tr. I. tit. IX. p. 21v, Neued Qandred)t ded Fiirftenthums Wiirtemberg, Th. I.
S. 58. Aud bvem Freiburger Stadtredit, in weldem {id) iiber die Form bder
Sduldbtbiiher Bor{driften finden, ergiebt {id), dap bad SHuldtbud) nidhtsd
Weitered ald dad Memorial der einfaden Budfithrung enthielt.

Jn den italienifen Statuten, welde genauere Vorfdyriften iiber die Bud):
fithrung enthalten (vgl. SLatted, Il diritto commerciale nella legislazione
statutaria delle citta italiane, Mailand 1884, p. 263), finden {id) denn aud),
foweit Berfaffer durdjgefehen, jedenfalld im Mittelalter feine Vorfdriften iiber
Jnoentar und Bilangen. Nod) die Statuta mercatorum von Bologna von
1509, welde itber bad Journal und bdie libri dei creditori e debitori ein-
gehende Borfdriften enthalten (c. 51), {agen baviiber nidhts. Aud) die Statuta
Ferrariae von 1567 verlangen jur Glaubmwiirdigfeit der Biicher nur, daf
zornalia und liber authenticum gefiihrt werben (lib. IL. cap. 37). Nad) den
Gtatuten von Modena von 1546 follen bdie Poften ausbriidlid Jahr, Monat,
Tag, Perfon bed Gegenfontrafenten und den Redjtdgrund ervfennen laffen; iiber
ba3 Syftem der Budjfithrung enthalten fid) aud) diefe Statuten einer Borfdrift
(ib. I. rubr. XVII) — ogl. aud) Statuten von Pefaro von 1531, lib. II.
rubr. LIV. Da hiernad) nod) im fedhzehnten Jahrhundert die Glaubmwiirdigteit
der Biider im Prozep von einem Abfhluf derfelben durd) Bilany nidt abhingig
war, fo ift angunehmen, daf bdied aud) frither nidht der Fall war. Bgl. aud)
besiiglich bed dlteren belgijhen Redh)td De Jonge, Historia juris mercatorii
Belgici septentrionalis (Diss. inaug. Lugduni-Batavorum 1842) p. 85.
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durd den Plap, bden fie einnimmt, ihren Werth erhalt. Dieje
Borausfepung traf bei den arabifhen’) Jahlzeidhen zu.

Das Abendland erhielt zwar die Kenntnif diejes Jahlenfyftems
bereits im Jahre 1202 durd) den liber abbaci des Lionatrdo
Fibonacci von Pifa; aber es fand unddit nur in der Mathe-
matif Anwendung. Der Gebraud) desfelben wird erft in ben Jeiten
per Renaifjance ein allgemeiner und jeitbem bdie Redhenfunft mehr
und mehr Bolfseigenthum.

Hiernad) fann fid) die moberne Budfithrung erjt im fiinfzehn-
ten Jahrhunbert entwidelt haben;?) die dltefte befannte literarijdje
Bearbeitung derfelben ift im Jahre 1494 erjdhienen. €8 ift bder
Traftat de computis et scripturis in Luca Paciolis Summa
de Arithmetica, Geometria, Proportioni & Proportionalita.?)
Hier tritt uns bas Syftem bder doppelten, jog. italienifden Bud-
fithrung vollfrdftig entgegen. Pacioli, welder jid) hauptiadhlid
auf bie venetianifdye Praxis ftipt, fennt Memorial, Journal und
Hauptbud) (quaderno dobbio), in weldem lepteren fi bie
lebenden und todten Conti unjerer beutigen Budfithrung finbden.
Cr fennt aud) bereitds das Cingangsinventar, SKapitalconto und
Gewinn- und  Verluftconto.  Dagegen find ihm {pitere vegel:
mipige Jnventarifitungen unbefannt. Die SHlupbilany wird nad
feiner Angabe nur an vereingelten Orten jabrlid) gejogen.®) Be-

1) Gigentlid) inbdifden. Bgl. bieviiber und iiber die Cinfithrung bder
arabifden 3iffern im Ubendland: Cantor in Sdldmilds Jeitidrift fiiv
Mathematif und Phyfif I. S. 73, Wipde im Journal asiatique, 6. série, t. L.
p. 527, Treutlein, Gejdichte unfever Jahlzeidhen (1875) S. 21 {f. Watten:
bad), Anleitung zur lateinifden Paldographie (2. Aufl. 1872) S. 42 f.

2) Freilid) {deint dad neue Jiffernfyftem aud) auf hartnddigen Widerftand
geftofen ju fein. Nad) bem Freiburger Stadired)t von 1520 (vgl. S. 13)
follen big faufminnijden Scduldtbiider nur beweidtrdftig fein, fofern bie
SGummen ,nit mit syffern, fondern langenzal oder mit gangen worten” an-
gegeben find. So aud) fdon Stat. dell'arte del cambio von Floren; bed
Jabhres 1299 (Majorfi im archivio storico ital. app. t. III p. 528).

3) Dist. IX, tract. XI — ba3 Titelblatt fehlt in dem Cremplar der
RKgl. Bibliothet su Verlin. Ueber Pacioli (Frater Lucas Paciolus e Burgo
S. Sepulchri) und fein Werf vgl. Bedmann, Beptrige jur Sefdidte der
Grfinbungen (1782) I. &. 3 {f.; Jdger, fucad Paccioli und Simon Stevin
(1876) &. VIIL ff., 1 ff.; & A. Bonalumi, Sullo svolgimento del pensiero
computistico in Italia (1880) p. 41 ff. Gine neue Audgabe de3 Traftats mit
Ginleitung von Bincenzo Gitti (Turin 1878).

4) Per ragione che fosse pieno o vero per ordine anuale di milesimo
come el piu si costuma per luochi famosi che ogni anno maxime a milesimi
nuoui le gran mercatanti sempre lo observano — cap. XXXII.



