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Geleitwort

Die Besonderheit von Versicherung, dass Pramien vor Produkterstellung
kalkuliert und vereinnahmt werden, fithrt unter dem uiblichen Verzicht von
Nachschusspflichten zu einem arteigenen Risiko der Versicherungswirtschatft,
dem so genannten versicherungstechnischen Risiko. In der versicherungs-
wissenschaftlichen Literatur ist ein langjdhriger Diskurs im Hinblick auf
Prizisierung, Differenzierung und Operationalisierung des versicherungstech-
nischen Risikos verankert.

Eine fiir die Versicherungspraxis bislang schwer handzuhabende Komponente
stellt das Anderungsrisiko da. Dieses beschreibt den Sachverhalt, dass sich
der Kalkulation zu Grunde liegende Ursache-Wirkungs-Kombinationen im
Zeitablauf — mehr oder weniger unbemerkt — @ndern. Eine praktische Aus-
prigung dieses Anderungsrisikos stellt die Schadeninflation dar, d. h. dass
Schiden sich aufgrund inflationédrer Tendenzen verteuern und diese Teuerung
bei der Tarifkalkulation nicht treffsicher prognostiziert werden konnte. Be-
deutsam ist vor allem, dass es einen immer wieder nachweisbaren ,,Drift*
zwischen allgemeiner Teuerung und der Teuerung bei Schadenzahlungen gibt.
Insbesondere bei mehrjihrigen Vertragslaufzeiten oder lang abwickelndem
Versicherungsgeschift kann diese Problematik die finanzwirtschaftliche Stabi-
litét eines Versicherers bedrohen.

Auch Riickversicherer konnen von der Schadeninflation betroffen werden,
wenn die vereinbarten Haftungsstrecken im Zeitablauf verstdrkt am oberen En-
de ihrer Spannweite ausgeschopft werden. In der Literatur finden sich zudem
diverse Hinweise auf Riickversicherung als probates Instrument zur Bewilti-
gung der Schadeninflation aus Erstversicherungssicht. Diesem Themenkreis
hat sich Florian Happ in der vorliegenden Monographie angenommen. Die
umfangreiche Auseinandersetzung mit der Schadeninflation und dem daraus
folgenden Risiko fiir einen (Riick)Versicherer erweitert den Stand der For-
schung deutlich. Vor allem die Konzeptualisierung der Auswirkungen von
Inflationsunterschidtzungen bei nichtproportionaler Riickversicherung ohne
und mit Einbezug risikopolitischer MaBinahmen auf formaler Ebene betritt
Neuland. Damit sind die Ergebnisse der Arbeit von grof3er Relevanz fiir die



Versicherungswissenschaft, aber auch die Versicherungspraxis. Dem Autor ist
folglich eine weite Verbreitung seiner Erkenntnisse zu wiinschen.

Neubiberg, im Mai 2017 Prof. Dr. Thomas Hartung
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Prognosefehler beziiglich der Tarifierungsgrundlage
Prognosefehler fiir das Anpassungsverhiltnis
Prognosefehler der Schadenhdheninflation
Inflationsprognosefehler

Inflationsprognosefehler des Riickversicherers
Erwartungswert

Haftstrecke des Riickversicherungslayers
Bruttorisikoprdmie

Zeitindex

Schadenhiufigkeitsinflationsfaktor
Gesamtschadeninflationsfaktor

Schadenhoheninflationsfaktor
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infl (xs) Faktor der Excess-Inflation

k Formparameter der Paretoverteilung

L Verlustvariable

LSE Verlustfunktion bei Staffelentgelt

LWA Verlustfunktion bei Wiederauffiillung

L, VerlustgroBBe nach Schadeninflation

M () verlaufsabhédngige Primien(nach)zahlungen bei Staffelentgelt
Mg (7) erwartete Primiennachzahlungen bei Staffelentgelt

M, (7) tatsichliche Pramiennachzahlungen bei Staffelentgelt

N Schadenzahlvariable

NEV Schadenzahlvariable des Erstversicherers bei Risikoteilung
NRY Schadenzahlvariable des Riickversicherers bei Risikoteilung
N, inflationierte Schadenzahlvariable

p (7) Auszahlungsmuster des Riickversicherungsvertrags

P Primie

P Pramiennachzahlung zum Zeitpunkt ¢ = 1

PAK Priimie bei Anpassungsklausel

Boas Basisentgelt

Pp Priamieneinnahme zu Vertragsbeginn (diskontiert)

Prax Hochstentgelt

Poin Mindestentgelt

P Primie inklusive Sicherheitszuschlag (Bruttorisikopramie)
PVA Wiederauffiillungsentgelt fiir den Schaden X,

q Entgeltsatz des Schadenexzedenten

Qmax Hochstentgeltsatz

(min Mindestentgeltsatz

r risikoloser Zins

ro Coupon eines Inflation Linked Bond

TILB Nominalverzinsung eines Inflation Linked Bond
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'R
R (h xs u)
rRy (h xs )

r® (h xs u)

RV
SE

RV, stab
S FE

SEV

Ur

UK

Realzins eines Wertpapiers

Risikoanteil des Riickversicherers

Risikoanteil des Riickversicherers bei Stabilisierung
Risikoanteil des Riickversicherers bei Schadenverteilung S,
Risikoteilungsfunktion

Risikokapital

Risikokapital zu Vertragsbeginn (diskontiert)

Risikokapital bei Staffelentgelt

Risikokapital zum Zeitpunkt 7°

Risikokapital bei vereinbarten Wiederauffiillungen
Notwendiges Risikokapital (Soll-Kapital) zum Zeitpunkt 7T°
Sicherheitszuschlag

Gesamtschadenvariable ohne Inflationseinfluss
Gesamtschadenverteilung bei Schadenreserveablosung
erwartete Schadenverteilung

erwartete Schadenverteilung des Riickversicherers
erwartete stabilisierte Schadenverteilung des Riickversicherers
Gesamtschaden des Erstversicherers

Gesamtschaden des Riickversicherers

tatsdchliche Schadenverteilung

tatsdachliche Schadenverteilung des Riickversicherers

Um die Legalkosteninflation korrigierte Schadenverteilung S,
Zeitpunkt

Lénge des Abwicklungszeitraums

Prioritét

Tarifierungsgrundlage des Schadenexzendenten

erwartete Auspriagung der Tarifierungsgrundlage
tatsdachliche Realisation der Tarifierungsgrundlage

allgemeine Zielabweichungsfunktion des Inflationsrisikos
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UK* Zielabweichungsfunktion unter angepasster Diskontierung

UKAK Zielabweichungsfunktion unter Beriicksichtigung einer Pramien-
anpassungsklausel

UK'B Zielabweichungsfunktion bei ILB-Investition

UK? Zielabweichungsfunktion bei Sicherheitszuschlag

UK Zielabweichungsfunktion bei Stabilisierung

UK'e Zielabweichungsfunktion bei Schadenreserveablosung

UKY Zielabweichungsfunktion bei inflationssensitiver Tarifierungs-
grundlage

UKWA Zielabweichungsfunktion bei Wiederauffiillungen

v Anpassungsverhiltnis der Stabilisierung

vE erwartetes Anpassungsverhaltnis

Up, Anpassungsverhiltnis des Schadens X,

v, tatsdchliches Anpassungsverhiltnis

Var (+) Varianz

VaR,, VaR zum Konfidenzniveau 1 — «

Vko (-) Variationskoeffizient

w (1) Inflationsindex zum Zeitpunkt ¢

w¥ erwarteter Inflationsindex

WILB Index zur Anpassung eines Inflation Linked Bond

Wstab Klauselindex

wyx Schadenhoheninflationsindex

X Schadenhohenvariable

XEV Schadenhéhe des Erstversicherers bei Risikoteilung

XRY Schadenhéhe des Riickversicherers bei Risikoteilung

XRV erwartete Schadenhohe des Riickversicherers

XRY tatsiichliche Schadenhohe des Riickversicherers

z Inflationsrate

ZAJ Anfalljahrinflation

ZER Emerging-Risks-Inflation
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