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Kurzfassung I

Kurzfassung

Seit Inkrafttreten des Bilanzrechtsmodernisierungsgesetzes zum 01.10.2010 wer-
den Finanzinstrumente, die zu Handelszwecken erworben sind, mit dem Fair Va-
lue (Marktwert) bewertet. Dieser Paradigmenwechsel fihrt zur Durchbrechung des
jahrzehntelang giltigen Prinzips, dass Vermdgensgegenstdnde maximal mit den
Anschaffungs- und Herstellungskosten bewertet werden kénnen. Das den HGB-
Jahresabschluss bestimmende Vorsichtsprinzip wird dadurch aufgeweicht. Dies
fuhrte bereits zu Diskussionen, bevor das Gesetz in Kraft trat. Kritisiert wird dabei,
dass die an die internationale Rechnungslegung angepasste Zeitwertbilanzierung
sogar mit ursachlich fiur Finanzkrisen sein kénne. Diesem Vorwurf sowie das
Ausmal, inwieweit sich das deutsche Recht bei der Bewertung zum beizulegen-
den Zeitwert an die internationale Rechnungslegung anlehnt, soll in der vorliegen-

den Arbeit nachgegangen werden.

Schlagwérter: Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz, Finanzinstrument, Fair Value,
beizulegender Zeitwert, HGB, IFRS

Abstract

Since the introduction of the modernization of German Generally Accepted Ac-
counting Principles in 2009, financial instruments which are acquired for trading
have been measured at fair value (market value). This paradigm shift breaks the
principle which determines that assets can be measured maximal at acquisition
and production cost. Thus the precautionary principle is weakened that affects the
HGB annual financial statement. This has already led to considerable debates be-
fore the law came into force. The fair value accounting, which is based on interna-
tional accounting standards under IFRS, is even criticized to cause financial crisis.
This reproach and also to which extent the German law was inspired by the fair

value accounting will be analysed in the present paper.

Keywords: modernization of German Generally Accepted Accounting Principles,

financial instrument, fair value, German commercial code, IFRS
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