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Aufgabenstellung

Thema: Modellbasierte Analyse der Beziehungen zwischen typisierbaren
Investorenprofilen und Bewertungskriterien von Investitionsobjekten auf dem
Venture Capital-Markt

Risikokapitalgeber stehen stets vor der Aufgabe, zwischen sehr unterschiedlichen und
schwer vergleichbaren Investitionsobjekten auswéhlen zu miissen. Thre Entscheidungen
hingen dabei von den individuell vorliegenden Zielsystemen auf Investorenseite sowie
dem daraus resultierenden Bewertungsmal3, mit dem das Investitionsobjekt bewertet
wird, ab. Die einzelnen existierenden Zielsysteme der Investoren konnen dabei stark
variieren, so dass unterschiedliche Venture Capital-Investoren bei der Bewertung von
Investitionsmoglichkeiten hdufig zu sehr unterschiedlichen Ergebnissen kommen. Um
die bei Venture Capital-Finanzierung auftretenden Entscheidungswege und deren
Griinde nachvollziehen und bewerten zu konnen, ist es daher notwendig, die
unterschiedlichen Zielsysteme und Investitionspriferenzen von Venture Capital-
Investoren zu kennen und anhand eines festen Schemas charakterisieren zu konnen.
Durch diese Kenntnis konnen Ableitungen fiir die jeweilige Bewertung von
Investitionsobjekten getroffen werden und Zusammenhénge zwischen Zielsystemen der
Investoren und der fiir sie resultierenden Attraktivitit eines Investitionsobjekts erklart
werden.

Im Rahmen dieser Diplomarbeit soll daher ein Modell gestaltet werden, welches in der
Lage ist, aufgrund des Zielsystems und der Priferenzen eines Investors ein
Investorenprofil zu erstellen, sowie daraus resultierend eine begriindete Empfehlung
geben kann, welche Formen von Geschéftsneugriindungen dem Profil am besten
entsprechen und mit welchen Kenngrofen diese bewertet werden sollten.

Im Einzelnen sind die folgenden Teilaufgaben zu 16sen:

= FEinarbeitung in die theoretischen  Grundlagen, Abgrenzung des
Betrachtungsfelds und Begriffsdefinitionen zu den Themen Venture Capital-
Investoren,  Geschiftsneugriindungen  als  Investitionsobjekte ~ sowie
Zielsysteme/Kennzahlensysteme (z.B. Darstellung Shareholder/Stakeholder-
Value-Konzepte)

= Frarbeitung eines Kennzahlenkatalogs und Einteilung/Festlegung von
unterschiedlichen Zielsystemen zur Typisierung von Investorenprofilen

= Analyse/Darstellung der quantitativ und qualitativ messbaren Kenngroflen von
Venture Capital-Investitionsobjekten sowie Aufnahme der ,,weichen Faktoren® -
Festlegung  von  Bewertungskriterien  zur  Charakterisierung  von
Geschiftsgriindungen - Typisierung von Investitionsobjekten

= Verkniipfung von Investorenprofilen wund Charakteristiken moglicher
Investitionsfille — Analyse der daraus resultierenden Anforderungen und
Beziehungen fiir die kennzahlengestiitzte Bewertung — sowie Erstellung eines



v

abgeschlossenen Kennzahlensystemmodells, inklusive quantitativer/finanzieller
und qualitativer/nicht-finanzieller ~Komponenten, einer Vorschrift zur
Konfiguration von Kennzahlsystemen zur Bewertung spezifischer
Investitionstfille je nach Investorenprofil auf Basis der bisherigen Ergebnisse

Kritische Bewertung des erarbeiteten Modells
Validierung der Modellergebnisse an ausgewédhlten Praxisbeispielen

Dokumentation der Arbeit
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