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3.3 Die Bewertung Europäischer Optionen . . . . . . . . . . . . . . 23

3.4 Die Bewertung exotischer Optionen . . . . . . . . . . . . . . . . 24

3.4.1 Bermuda Optionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 25
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4.4.3 Sensitivitätsanalyse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50

4.5 Bewertung von Airbag–Produkten . . . . . . . . . . . . . . . . . 53

4.5.1 Darstellung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 53

4.5.2 Bewertung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54
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Bonitätsrisikos der Hvb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 51

4.9 Wert der Hvb 10/3 Anleihe in Abhängigkeit von der Volatilität 52

4.10 Gleichgewichtspreis des Finanztitels mit Renditeobergrenze bei

unterschiedlichen Dividendenrenditen . . . . . . . . . . . . . . . 53

4.11 Zahlungsstruktur des Spängler S2Mart–Zertifikats zur

Fälligkeit . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 54

4.12 Gleichgewichtspreis des Spängler S2Mart–Zertifikats bei

unterschiedlichen Zinssätzen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 56

4.13 Wert des Airbag–Zertifikats in Abhängigkeit vom Spread . . . . 57

4.14 Gleichgewichtspreis des Produkts bei unterschiedlichen Volati-
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4.2 Die Rückzahlungsbeträge des Euro Blue Chip Bond zu den

einzelnen Zeitpunkten . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 60

B.1 Die Elemente der Funktion DIRPARTI und ihre Beschreibung . 82

B.2 Die Elemente der Funktion DIRPARCAP und ihre Beschreibung 83

B.3 Die Komponenten der Funktion AIRBAG und ihre Beschreibung 84

B.4 Die Elemente der Funktion CALLABLE und ihre Beschreibung 85

B.5 Die Komponenten der Funktion ANHEBUNG und ihre Beschrei-

bung . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 86

B.6 Die Elemente der Funktion SPRUNGFIX und ihre Beschreibung 87

C.1 Gesellschaften, die kapitalgarantierte Finanzinstrumente emit-

tiert haben . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 118

Andreas Gelbmann Seite vii
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c0 Wert des europäischen Calls zum Zeitpunkt 0
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