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Vorwort

Der Inhalt dieser Diplomarbeit beruht auf meinem Interesse an den
erneuerbaren Energien.

Durch eine Gesetzesinderung beziiglich der Vergitung firr Strom-
einspeisung in Verbindung mit den bereits vorhandenen staatlichen
Forderungen, wurde das Interesse von gewinnorientierten Investoren fir
die erneuerbaren Energien geweckt.

Inspiriert von der Moglichkeit einer gewinnorientierten Investition in die
Photovoltaikbranche veranlasste Herr Dipl. Kaufmann J. Neumann einen
Aushang in der FHW beziiglich der Vergabe von Diplomarbeiten zum
Themenbereich ,,Stromgewinnung durch Photovoltaikanlagen im Ein-
familienhausbereich unter Beriicksichtigung von finanzwirtschaftlichen,
steuerlichen und rechtlichen Aspekten.

Da ich vorher von dieser Gesetzesanderung beziglich der Vergiitung fiir
Stromeinspeisung Kenntnis hatte, nahm i1ch Kontakt zu Herrn J.
Neumann auf. Nach Riicksprache entschied ich mich dafiir, dass sich der
Inhalt meiner Diplomarbeit auf diesen Themenkomplex beziehen wird.
Die Anderung des Stromeinspeisegesetzes durch die Einfithrung des
EEG setzt die Forderung erneuerbarer Energien nicht nur politisch und
gesellschaftlich, sondern insbesondere auch wirtschaftlich in ein vollig
neues Bild. Anlagen zur Gewinnung erneuerbarer Energien wurden nicht
mehr nur als Liebhaberei wegen zu hoher Anschaffungskosten beurteilt.
Nunmehr besteht auch die Moglichkeit, sich als gewinnorientierter
Investor fiir erneuerbare Energien zu engagieren und neben der Gewinn-
erzielungsabsicht auch selbst einen positiven Beitrag zum Umweltschutz
zu leisten,

Die mit der Gesetzesinderung verbundene Mdoglichkeit einer gewinn-
orientierten Anlage von Kapital deckte sich nicht nur mit meinem im
Hauptstudium gewdihlten Schwerpunkt “Finanzierung und Investition®,
sondern verband sich mit meinem Interesse fiir erneuerbare Energien,
speziell fir die Solartechnik. Diese Technik dient zum Einen durch
Photovoltaik der Solarstromgewinnung. Zum Anderen wird sie zur

Warmwasserbereitung genutzt.



Im Themenfeld des Hauptstudiums hatte ich bereits eine Hausarbeit tiber
Existenzgrindung geschrieben, die sich mit einer Produktinnovation im
Bereich der Solartechnik befasste.

Fur den praktischen Teil konnte ich die Unterstitzung von Herrn J.
Neumann gewinnen, der beabsichtigt in der Photovoltaikbranche ein
Investitionsprojekt zu realisieren, welches wissenschaftlich noch nicht
abschlieBend untersucht wurde. Dabei wird u.a. die Option in Betracht
gezogen, sein Haus mit einer Photovoltaikanlage auszustatten. Somit
konnte der praktische Teil dieser Diplomarbeit durch ein Fallbeispiel
erginzt werden.

Zu meinen Zielen gehort, mir mit dem Abschluss des Studiums unter
Verwendung des gewihlten Themas die Moglichkeit einer beruflichen
Verianderung zu schaffen. Ich sehe die Photovoltaik wie uberhaupt die
gesamte Branche der emeuerbaren Energien als eine in Zukunft nicht
mehr wegzudenkende Technologie an, in der nunmehr zusatzlich fir
einen Investor die Moglichkeit besteht, Gewinne zu erzielen. Eine hohere
Beachtung dieser Technologie und eine Zunahme des Investitions-
volumens dieser Branche ist nicht nur aus arbeitsmarktpolitischer,
sondern insbesondere auch aus umweltpolitischer Sicht zu erwarten.

In Verbindung mit der Erarbeitung des ersten Konzeptes begann ich
Informationsmaterial zu sammeln. Die wirtschaftswissenschaftliche Lite-
ratur beziglich des Themenbereiches und ihrer relativ jungen Techno-
logie ist rar. Wie das Literaturverzeichnis zeigt, steht Standardliteratur
zum Thema, insbesondere Literatur zur Wirtschaftlichkeit bei der
Forderung erneuerbarer Energien, nicht ausreichend zur Verfiigung.
Mangels Literatur beziiglich der Wirtschaftlichkeit dieser Branche wurde
Primérinformationsmaterial bei zahlreichen Unternehmen, Verbinden,
Vereinen, etc. angefragt. Des Weiteren besuchte ich das 13. Inter-
nationale Sonnenforum im September 2002 in Berlin um weitere
Kontakte zu kniipfen und nutzte die Materialsammlung der Deutschen
Gesellschaft fur Sonnenergie e.V. (DGS).

Fur Wirtschaftlichkeitsuntersuchungen bei Sachinvestitionen war aus-
reichend Literatur aufzufinden. Die Aufgabenstellung dieser Arbeit

bestand u.a. nun darin, die wirtschaftswissenschaftliche Literatur auf eine



relativ junge Technologie und eine neue Finanzanlagemoglichkeit
anzuwenden. Zusitzlich mussten aber Grundlagen dieser Technologie
erarbeitet werden. Neben Technologie und Innovation werden dariiber
hinaus auch umweltokonomische und -politische Einflussfaktoren kurz
betrachtet. Es sollen samtliche Einfliisse auf die Photovoltaikbranche in
die Untersuchungen eingehen, wobei Finanzierung und Investition den
Schwerpunkt bilden.

Die Diplomarbeit beinhaltet eine Untersuchung der Wirtschaftlichkeit
von Photovoltaikanlagen fiir Hauseigentiimer mit einer Anlagengrofe bis
zu 5 kWp. Neben der Einfilhrung einer erhohten Einspeisevergiitung
durch das EEG werden insbesondere die beiden gingigsten staatlichen
Forderprogramme, das 100.000 Décher-Solarstrom- und das CO,-
Minderungsprogramm, betrachtet.

Waihrend der Bearbeitung des T?emas stellte sich mir die Frage, ob eine
Vertiefung der Untersuchung des zinsginstigeren 100.000 Dicher-
Programms mit unterschiedlichen Annahmen erfolgen soll, oder ob eine
tiefere Betrachtung beider Forderprogramme unter gleichen Annahmen
sinnvoller ist. Da ich diese Wirtschaftlichkeitsuntersuchung auf einen
langerfristigen Zeitraum auslegen wollte, das 100.000 Déacher-Programm
aber auf Ende des laufenden Jahres befristet ist, entschied ich mich fir
eine tiefere Analyse beider Forderprogramme unter gleichen Annahmen.
Unterschiedliche Einkommensteuersidtze und der Einsatz von Eigen-
kapital finden daher keine Anwendung. Bei dieser Untersuchung wird die
Annahme getroffen, dass die Investition ohne Einsatz von Eigenkapital
erfolgt und der Investor einen personlichen Einkommensteuersatz von
30% hat. Die weiteren Annahmen Uber Zinssdtze und Fristen erfolgten
zum Stichtag 31.12.2002.

Weiterhin stellte sich die Frage einer tbersichtlichen Gestaltung der
aufgefithrten Tabellen, deren Grofie und deren sinnvollste Einbindung in
diese Arbeit. Aus Griinden der leichteren Handhabung und besseren
Ubersichtlichkeit entschied ich mich gegen eine Verwendung des DIN
A3-Formats und gegen eine Auflistung im Anhang. Die erstellten
Tabellen sind in diese Arbeit im DIN A4-Format an der jeweiligen Stelle

der Untersuchung eingebunden.



Bei der Bearbeitung des Themas wurden zunidchst die theoretischen
Grundlagen erarbeitet. Dabei wurden die wichtigsten Aspekte, die eine
Auswirkung auf die Wirtschaftlichkeit von Photovoltaikanlagen haben,
erlautert und die zur Anwendung kommenden wirtschaftlichen Rechen-
methoden dargestellt. AnschlieBend wurden die fir die Analyse der
Wirtschaftlichkeit notwendigen Annahmen getroffen. Anhand der theore-
tischen Grundlagen und der getroffenen Annahmen erfolgte dann die
Wirtschaftlichkeitsuntersuchung unter Anwendung der Standardsoftware
Excel. Zum Schluss wurde das Ergebnis der einzelnen Untersuchungen
ausgewertet und eine Empfehlung fiir oder gegen die Realisierung des
Investitionsvorhabens gegeben.

Diese Arbeit richtet sich insbesondere an einen innovativen, gewinn-
orientierten Investor. Weiterhin mochte ich den Leser auf die Moglich-
keiten der emneuerbaren Energien aufmerksam machen bzw. auf die
Notwendigkeit fir deren Nutzung in der Zukunft hinweisen. Auflerdem
soll diese Untersuchung dazu anregen, einen eigenen Beitrag zur
Minderung der CO,-Emmission zu leisten.

Bedanken an dieser Stelle méchte ich mich bei Herrn J. Neumann, der
mir bei betriebswirtschaftlichen Fragen zur Seite stand und mit seinem
Interesse an einem Investitionsprojekt der Photovoltaik dem praktischen
Teil dieser Wirtschaftlichkeitsuntersuchung ein Fallbeispiel gab.
Weiterhin bedanke ich mich bei Herrn H. Schwochow der SunTechnics
GmbH fiir seine aus der betriebswirtschaftlichen und technischen Praxis
kommenden Beitrage sowie bei den Mitarbeitern der DGS e.V. fir das
mir zur Verfiigung gestellte Informationsmaterial.

Nicht zuletzt gilt mein Dank Herrn C. Paulini, Gas-, Wasserinstallateur,
Bauklempner und Fachkraft fir Solartechnik, fur die Klarung von
Fragen, die sich auf Technologie und Installation von Photovoltaik-

anlagen bezogen.

Berlin, 24.1.2003
Dirk Mai
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