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1 Einfithrung

1.1 Vorwort

Seit jeher versuchen Wertpapieranleger die Auswahl ihrer Investments nicht nur ihrem
" Gefiihl oder dem Zufall zu iiberlassen, sondern ihre Entscheidungen auf aussagekriftige
Daten zu stiitzen.

Eine Moglichkeit hierzu ist die Fundamentalanalyse. Diese versucht durch die
Auswertung von Unternehmensdaten, der erwarteten Ertragslage oder auch der Situation
der gesamten Branche einen fairen Wert fir das Unternehmen und damit fur die
zugrundeliegende Aktié zu ermitteln.

Die Aussagekraft dieser Methode ist, aktuelle Daten vorausgesetzt, langfristig sicher gut.
Allerdings war in den letzten Jahren mit dieser Vorgehehsweise nicht viel zu verdienen, wo
"Wachstumswerte" trotz hoher Verluste und nur in der Hoffnung auf vielleicht in Jahren
sprudelnde Gewinne enorme Kurszuwichse verbuchen konnten. Die gebrauchlichen
BewertungsmaBstibe scheinen hier zumindest temporar nicht mehr zu gelten. Als
Paradebeispiel hierfir moéchte ich EM.TV anfiihren (Abbildung 1).

Weiterhin spricht gegen die Fundamentalanalyse, dass professionelle Anleger immer einen
Informationsvorsprung gegeniiber dem Kleinanleger haben, der sich nicht den ganzen Tag

mit der Anlage seines Geldes beschiftigen will und demzufolge nicht sofort reagieren kann.

Ihm bietet sich besser eine andere Moglichkeit zur Bewertung von Aktien an: Die
Chartanalyse oder auch techmische Analyse. Hier soll aufgrund des vergangenen
Kursverlaufes von Aktien, aber auch von Devisen oder Indizes, die zukiinftige Entwicklung
prognostiziert werden. Andere Faktoren, wie Unternehmensdaten oder die
Gewinnentwicklung, auf die sich die Fundamentalanalyse stiitzt, werden bewusst aufler
Acht gelassen. Anhinger der technischen Analyse, sind der Ansicht, dass alle
maBgeblichen Informationen, die fiir die Einschatzung einer Aktie bendtigt werden, im

vergangenen Kursverlauf enthalten sind. Die Gesamtheit der Aktiondre muss schlieBlich



mehr wissen als der einzelne Anleger wissen kann. Und mit diesem Wissen haben diese
den Kurs des Papiers so bewegt, wie es der Chart zeigt, weshalb dieser alles aussagen muss.
,»Die technische Analyse ist die beste Waffe des Einzelkimpfers gegen die vermeintlich

besser und vor allem schneller informierten institutionellen Anleger. *

Doch ist die Chartanalyse wirklich ein Instrument, dem man bedingungslos vertrauen kann?
- Kann der Privatanleger so die Performance seines Depots verbessern? Diese Fragen sollen

im Folgenden erortert werden.

1.2 Das Zauberwort "Trend">

Das Ziel der gesamten technischen Analyse ist im Prinzip das Aufspiiren von Trends im
Kursverlauf der Aktie - lang- oder kurzfristige, groBe oder kleine, auf- oder
abwirtsgerichtete. Ist ein Trend gefunden, gilt es, auf diesen "aufzuspringen”, also zu |
kaufen und dabeizubleiben, bis er wieder wechselt.

Um diese Trends zu finden gibt es viele Hilfsmittel. Im Folgenden sollen die wichtigsten

Methoden aufgezeigt und vor allem auch auf Thre Praxistauglichkeit getestet werden.

Eine vollstindige Aufzihlung der charttechnischen Moglichkeiten ist dabei weder
gewiinscht noch beabsichtigt, eine solche wiirde nur die Ubersichtlichkeit beeintriachtigen.
Fine Auswahl eher grundlegender Verfahren erscheint mir sinnvoller.

Weiterhin kann ich natiirlich jeweils nur einige wenige Beispiele bringen, um den Erfolg
einer Methode zu testen. Ein abschlieBendes Ergebnis, das keine Zweifel offen lasst, kann
so nicht gewihrleistet werden. Die Beispiele sind aber so gewihlt, das die Resultate

durchaus realistisch und aussagekriftig sind.

! Staud, Wieland: Einstieg in die technische Analyse — Aufsatz, erschienen in Handelsblatt, Ausgabe vom
18.03.1999 ’
% vgl. Sicbers, Alfred B.J.: Erfolg mit Charts, Miinchen 1992, §. 12



