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1 Einleitung

Seit dem Jahre 1619 verfiigte die freie Reichsstadt Hamburg tber ein Wéhrung, die nie in
Miinzen ausgeprigt wurde. Diese Giralwahrung entwickelte sich schnell zu einer Rechnungs-
grundlage, die sich bis zu ihrer Abschaffung nur unwesentlich verdnderte. Damit entstand eine
stabile Kasse fur den Kaufmann. In dieser Wahrung wurden sowohl die Handelsrechnungen
fakturiert als auch Handelswechsel gezogen. Als fester Angelpunkt kann sie daher herangezo-
gen werden, um Wechselkursschankungen anderer Wahrungen abzubilden. Uber diese Wech-
selkurse sind weitgehend vollstandige Kurszettel erhalten geblieben. So dient diese Buchwih-
rung auch dieser Arbeit bei dem Versuch, das Entwicklungsverhalten des Kurses von Han-

delswechseln abzubilden, die auf London gezogen, an der Hamburger Bérse gehandelt wurden.

Diese Kursentwicklungen sollen auf 3 Arten untersucht werden. Nach einem Uberblick iiber
die Probleme des Miinz- und Zahlungswesens, mit denen der Handel in der Zeit vor Griindung
der Hamburge Bank konfrontiert war, versucht der historische Teil zu zeigen, ob und wie poli-
tische Ereignisse in England ihren Niederschlag in den Kursreihen finden. Dazu werden ge-
schichtliche Vorfille fiir solche Zeitabschnitte aufgefuihrt, die entweder hohe Kursschwankun-
gen aufwiesen oder die aufgrund der politischen Ereignisse Reaktionen in der Kursbildung
vermuten lieBen. Die Zuordnung zwischen politischem Ereignis und Kursemwicklung erfolgt
dann in Abbildungen des Kurses. In diesen ‘Charts’ wird der Preis eines englischen Pfund Ster-
ling in der Hamburger Giralwihrung Mark Banco wiedergegeben. Zusitzlich wird versucht,
die Kursreaktion im Hinblick auf die bekannten politischen und wirtschaftlichen Ereignisse hin

Zu interpretieren.

Der sich anschlieBende empirische Teil der Arbeit beschéftigt sich im weitesten Sinne mit der
Prognostizierbarkeit von Kursanderungen. Dazu werden die Kursreihen zum einen auf Auto-
korrelationen untersucht um festzustellen, ob starke Zusammenhiénge zwischen den Kursénde-
rung existieren, die dann zu Prognosezwecken verwendet worden sein konnten. Zum anderen
soll die Untersuchung auf Chaoseigenschaften schlief3lich klaren, ob die Wechselkursander'ﬁflﬁ-ﬁ )
gen durch deterministische Bildungsgesetze hervorgegangen sein konnten. Als Chac;sfnerkmal

werden Korrelationsdimensionen berechnet.
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Die Berechnung der Autokorrelationsfunktion wurden mit einem MICROSOFT-EXCEL ©
Rechenblatt durchgefuhrt. Fir die Berechnung der Korrelationsdimensionen wurde das Pro-
gramm CHAOS®© von Herrn Reif3 benutzt. Die umfangreichen Kursreihen wurden ebenfalls
durch Herrn ReiB zur Verfugung gestellt. Diese konnten direkt benutzt werden, da die Werte
bereits metrisch standardisiert wurden. Anderungen des Miinzfiies oder des Mefsystems sind
darin ebenfalls bereits beriicksichtigt. Sie umfassen die Zeit von 1710 (élteste erhaltene Kurs-
zettel)' bis 1872 (Einstellung der Geschiftstitigkeit der Hamburger Bank wegen Errichtung
der Deutschen Reichsbank und damit Entstehung eines nationalen Geldzeichens)* und wurden

nur fur die ‘kurze’ Zeit von 1725 bis 1735 sowie von 1806 bis 1814 unterbrochen.?

! Siehe: Winfried ReiB; , Historische Wechselkurse®; Arbeitspapiere des Fachbereichs Wirtschafiswissenschafien der Universitdt-
Gesamthochschule-Paderborn;, Mirz 1985; 8. 3.

* Mit Ausnahme eines Freihafens wurde die Stadt erst am 15. Oktober 1888 in das Zollgebiet des Deutschen Reiches aufgenommen. Vgl. Herbert
Rittmann; Deutsche Geldgeschichte 1484 - 1914, Miinchen: Battenberg; 1975; S. 425.

3 Siehe auch: Winfried ReiB; a. a. O.; 1985; S. 3.
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2 Die Hamburger Bank

2.1 Mittelalterliche und friithmoderne Miinz- und Einheitensysteme

Die Betrachtung der Geldgeschichte zeigt, daB} flexible Wechselkurse die in Europa géngige
Form der Kursbildung war, wenngleich diese auch auf einer Metalldeckung beruhten und daher
nur innerhalb der Silber- bzw. Goldpunkte fluktuieren konnten. Zudem gab es in nur wenigen
Staaten ein einheitliches Miinzwesen. Im ‘Heiligen Romischen Reich Deutscher Nation’ lag das
Recht zur Miinzpragung grundsiatzlich beim Kaiser. Durch die zunehmende Zersplitterung des
Reiches in eigenstindige Fiirstentiimer ging auch das Miinzregal immer ofter auf die zahlrei-
chen Landesherren iiber, wenn auch nicht alle von diesem Miinzrecht Gebrauch machten.* Die
Vielzahl der Zahlungsmittel fiihrten alsbald zu einer ‘Munzverwirrung’, die sich schidlich auf
den Handel auszuwirken begann. Spitestens seit Beginn des DreiBigjéhrigen Krieges ist die

reichsweiten Ordnung des Miinzwesens faktisch erloschen.

Dariiber hinaus ist die Einigung auf einen gemeinsamen Gewichtstandard, der die Mengen von
Handelsgiitern vergleichbar macht, eine elementare Voraussetzung firr eine ﬁxﬁktionierende
Marktstruktur. Karl der GroBen erlie3 im Jahr 779 eine Gewichtsreform, die das bis dahin
verwendete romische Pfund abldsen sollte. Die Reform iiberdauerte nicht einmal die Regie-
rungszeit seines Nachfolgers. Die grundsitzliche Einteilung des Gewichtsystems in ein Pfund
zu 12 Gewichtsunzen oder 240 Gewichtspfennige bestand aber bis in die neuere Zeit und ver-
breitete sich in ganz Europa.® Erst die reichsweite Ubernahme des metrischen Systems® been-
dete im Deutschen Reich endgiiltig die karolingische Gewichtseinteilung. Mit der Zunahme der
landesherrlichen Macht sowie dem Aufkommen der Stidte waren aber bereits im frithen Mit-
telalter neue Gewichts- und Miinzsysteme entstanden. Wenn das Miinzregal auch weiterhin of-

fiziell beim Kaiser lag, so wurde es zunehmend an untergeordnete Stellen verliehen. Jeder

4 Vgl.: Herbert Rittmann; 2. a. O.; 1975; 8. 17.

3 Siche: Ferdinand Friedensburg; Miinzkunde und Geldgeschichte der Einzelstaaten des Mittelalters und der neveren Zeit, Nachdruck der 2.
Auflage; Miinchen, Berlin 1926; Miinchen: Oldenbourg; 1972; 8. 13. sowie: Arnold Luschin von Ebengreuth; Allgemeine Miinzkunde und
Geldgescdhicthe des Mittelalters und der neueren Zeit, Nachdruck der 2. Auflage; Miinchen 1926; Miinchen, Wien: Oldenbourg; 1976; S.
198.

® Die Meterkonvention vom 20. Mai 1875 fiihrte nicht nur das Meter als LangenmaB ein, sondern auch das Kilogramm als Standardgewicht mit
metrischer Unterteilung. Aus: div-Brockhaus-Lexikon in 20 Bdnden, Mannheim: F.A. Brockhaus; 1986; Band 12, S 77.



Die Hamburger Bank Seite 4

Kaufimann hatte die damit verbundenen Anderungen im Miinzwesen entsprechend zu beriick-
sichtigen. Die fiir diesen Zweck erschienenen Kaufiannshandbucher liefern auch heute noch
eine reichhaltige Informationsquelle und vermitteln einen eindrucksvollen Eindruck tiber die

teilweise verwirrende Vielfalt der Gewichts-, Langen und Miinzsysteme.’

Eine Feststellung der damals verwendeten Gewichte ist heute nur noch sehr schlecht moglich.
Die angenommenen Einheiten sind bestenfalls Schatzungen. Sie kénnen nur aufgrund gefunde-
ner Miinzen oder Handelsgewichten jener Zeit naherungsweise bestimmt werden. So wird das
romische Pfund meist mit 327,45 Gramm angegeben.® Das karolingische Pfund war dagegen
deutlich schwerer. Es lag bei ungefiihr 409,32 Gramm’. Diese Zahlen miissen nur unter Vorbe-
halt verwendet werden, sofern man eine genaue Umrechnung in heutige Gewichte betreiben
will. Durch Abrieb und Korrosion der Urgewichte sowie bedingt durch die technisch Ungenau-
igkeit der zu jener Zeit benutzten Wéginstrumente missen nicht unbedeutende Abweichungen
und Verinderung hingenommen werden. Die Genauigkeit unserer Tage kann keinesfalls einer

solchen Betrachtung Zugrunde gelegt werden.

Eine weitere Schwierigkeit bei der Bestimmung des Wertes einer Miinze besteht in der Fest-
stellung ihres ‘wahren’ Edelmetallgehaltes. Heute ist es durch Elektrolyse moglich, Edelmetall
mit einer chemischen Reinheit von 999,99/1000 herzustellen. Diese Methode wurde aber erst
in neuerer Zeit bekannt und kann daher ebenfalls nicht als Grundlage zur Beurteilung des da-
maligen Miinzwesens herangezogen werden. Die maximal erreichbare Feinheit des hier zu be-
riicksichtigenden Silbers lag bei 143/144 und wurde als , l6tiges” Silber'® oder ,,Brandsilber*
bezeichnet. Die verbleibenden 7 %o Verunreinigungen wurden fur unabsichtlich und unver-
meidlich gehalten.” Die Verwendung neuer Methoden beim Vergleich von Miinzen vergange-
ner Zeiten mufl demzufolge immer zu leichten Unstimmigkeiten filhren. Bezeichnet eine Quelle

beispielsweise eine Miinze als ,,8-16tig”, so handelt es sich gerade mal um eine 480er Feinheit

7 Siehe: Mark Rudolph Balthazar Gerbardt sen.(Hrsg,}; Nelkenbrechers Taschenbuch der Miinz=Maaf3- und Gewichtskunde fiir Kaufleute;,
Berlin: 1799. Und J. S. D. Bock, Carl Kriiger (Hrsg,); J. C. Nelkenbrecher's allgemeines Taschenbuch der Miinz=, Maafi= und Ge- ..
wichtskunde filr Banquers und Kaufleute; Berlin: Sandersche Buchhandlung; 1828. F. Wolff, H. C. Kandelhardt (Hrsg.); J. C. Nelkenbre-,
cher’s allgemeines Taschenbuch der Maaf$=, Gewichts= und Milnzkunde, der Wechsel= Geld und Fondscourse u.s.w. fiir Bangiiiers und
Kaufleute; Berlin: Sander’sche Buchhandlung; 1842. : T

& Nach: Arnold Luschin von Ebengreuth; a. a. O.; 1926; Miinchen, Wien: Oldenbourg; 1976; 8. 159. Der Autor halt die Gewichtsangabe fur
etwas zu niedrig, nimmt aber die geringe Ungenauigkeit in Kauf, da so umfassende vorliegende Tabellenwerke weiterbenutzt werden konnen.

Nach: Arnold Luschin von Ebengreuth; a. a. O..; 1976; 8. 198.

1 bie Angabe der Feinheit, also des Edelmetallanteils am gesamten Gewicht einer Miinze oder einer Metallmasse, erfolgte nicht wie heute in
Promille sondern beim Gold in Karat und beim Silber in Lot. Hierauf wird unten noch weiter eingegangen.

1 Vgl.: Herbert Rittmann; Deutsche Geldgeschichte 1484 - 1914, Minchen: Battenberg; 1975; 8. 176.
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