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1 Einleitung

1.1 AnlaR, Ziel und Aufbau der Arbeit

Anlaf}

Mit der Verabschiedung des ,Gesetzes fiir kleine Aktiengesellschaften und zur
Deregulierung des Aktienrechtes™ ist eine lange von Wirtschaft und Wissenschaft
geforderte Anderung des Aktiengesetzes erfolgt.'

Das am 10. August 1994 in Kraft getretene Gesetz soll die Attraktivitit der
Gesellschafisform Aktiengesellschaft fiir mittelsténdischen Unternehmen erhohen.

Dies wurde erforderlich, da die meisten mittelstindischen Unternehmen bisher in der
Rechtsform der GmbH oder als Personenhandelsgesellschaften organisiert sind.’
Insgesamt gibt es in Deutschland nur etwa 3000 Aktiengesellschaften. Auf jede
Aktiengesellschaft kommen somit etwa 200 GmbHs.> Wenn es jedoch um die
Eigenmittelfinanzierung bei gleichzeitigem Erhalt der Selbstindigkeit geht, ist die
Aktiengesellschaft die am besten geeignete Rechtsform.*

Da das Aktiengesetz in der Vergangenheit von dem Leitbild der groflen bérsennotierten
Publikumsgesellschaft ausging, waren Regelungsdichte und Formenstrenge bei dieser
Rechtsform dermaflen hoch, daBl nicht nur die kleinen, sondern auch grofiere
Unternehmen davon abgehalten wurden, sich als AG unmittelbaren Zugang zum

Kapitalmarkt zu verschaffen.’

! Gesetztestext siche Anhang,

% Vgl. Dilger, Eberhard: Die kleine AG und die Neuregelung zum BezugsrechtsausschiuB, in: Die Bank,
1994, S. 610.

3 Vgl. Kiibler, Friedrich: Aktienrechtsreform und Unternehmensverfassung, in: Die Aktiengesellschaft,
Jg. 39/1994, S. 141.
* Vgl. Hahn, Jiirgen: "Kleine Aktiengesellschaft", in: GmbHR, Jg, 85/1994, S. R17.

’ Vgl. Kiibler, Friedrich: Aktienrechtsreform und Unternehmensverfassung, in: Die Aktiengesellschaft,
Jg. 39/1994, S. 143 und Planck, Marina: Kleine AG als Rechtsformalternative zur GmbH, in:
GmbHR, 1994, S. 501.
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Dies hat zur Folge, dafl mittelstindische Unternehmen ihr Wachstum immer mehr tiber
Kredite finanzieren miissen.® Der dadurch entstehende Mangel an Eigenkapital kann
besonders in schwierigen wirtschaftlichen Lagen existenzbedrohend sein. Bei in Konkurs
gegangenen Unternehmen, die weniger als 50 Mitarbeiter beschiftigt hatten, ist
mangelnde Eigenkapitalausstattung in bis zu neunzig Prozent der Fille der Grund fiir das

. 7
Scheitern gewesen.

Ziel
Das Ziel der vorliegenden Arbeit ist es aufzuzeigen, ob die Kleine AG fiir kleine
mittelstandische Unternehmen tatsichlich eine sinnvolle Alternative zur GmbH darstellen

kann.

Es ist jedoch dabei zu beachten, dafl auch die Kleine Aktiengesellschaft - ebenso wie die
anderen Gesellschaftsformen - keine optimale Rechtsform sein kamn. Auch die
Rechtsform, die zu einer bestimmten Zeit die giinstigste war, kann wechseln.® Es bedarf
daher einer genauen Betrachtung jedes Einzelfalls, um mit Sicherheit die jeweils
gunstigste Rechtsform zu wihlen. Von Zeit zu Zeit ist zu iiberpriifen, ob die gewihlte

Rechtsform noch zeitgemif ist oder ob Anpassungen erforderlich sind.’

Aufbau
Im ersten Kapitel werden zunichst einige Ausdriicke definiert und die verwendeten

Infomationsquellen néher erldutert.

Im zweiten Kapitel werden die fiir die Wahl der Gesellschaftsform wichtigsten
Entscheidungskriterien herausgearbeitet und die Nutzwertanalyse als Hilfsmittel fiir die

Rechtsformwahl vorgestellt.

Im darauf folgenden Kapitel werden die , klassischen* Gesellschaftsformen kurz skizziert.
Das Kapitel schliefit mit einer Gegeniiberstellung der grundlegenden Unterschiede

zwischen Personen- und Kapitalgesellschaften ab.

®Vgl. Hahn, Jiirgen: "Kleine Aktiengesellschaft", in: GmbHR, Jg. 85/1994, S. R17.
7 Vgl. Hinderer, Michael: Die mittelstindische Unternehmung, Miinchen 1984, S. 78.

¥ Vgl. Hennerkes, Bruno: Steueroptimierung kann gefihrlich sein, in: Blick durch die Wirtschaft Nr.
241, Frankfurt, 14. Dezember 1994, S. 8.

? Vgl. Hennerkes, Bruno: Die Rechtsform ist wichtig fiir den Erfolg, in: Blick durch die Wirtschaft Nr.
236, Frankfurt, 7. Dezember 1994, S. 1.



