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Chapter I

Deutschsprachige Einleitung und Zusammenfassung

Carl Schuster

I1. Einleitung

Die weltweiten Finanzméarkte bewegen sich in Zyklen und sorgen in unregelmafSiigen
Abstanden fur dramatische Kursverluste, die zu einem betrachtlichen Anteil direkt
oder indirekt von Privatanlegern getragen werden.! Als erste Spekulationsblase
wurde die ,Tulipomanie” dokumentiert, die 1637 platzte, als der niederldndische
Markt fiir Tulpenzwiebeln und darauf basierenden Finanzderivaten zusammenbrach
(Garber (1990)). Im 20. Jahrhundert sind insbesondere der ,grofie Crash” im Oktober
1929, der die nachfolgende Weltwirtschaftskrise einleitete, und der ,schwarze
Montag” im Oktober 1987 in die Borsengeschichte eingegangen. Auch das 21.
Jahrhundert wurde bereits von zwei gravierenden Baissen iiberschattet. Das Platzen

1 Der Anteil der Privatanleger am Grundkapital deutscher borsennotierter Unternehmen liegt
entsprechend einer Umfrage des Deutschen Aktieninstituts (2009b) bei 21%. Hinzu kommen indi-
rekte Beteiligungen, die Privatanleger mittels Investmentfonds und anderen Finanzinstrumenten
eingehen.



