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V O R W O R T  

 

Im Rahmen der Investitionsrechnung werden für Zahlungen neben 
Endwerten und Barwerte auch Annuitäten bestimmt. Es werden bei‐
spielsweise Zahlungen über einen bestimmten Zeitraum gleichmäßig ver‐
teilte. Die zukünftigen Zahlungen in gleicher Höhe (Annuitäten oder auch 
Renten) sind dabei unter Beachtung des Zinses zu bestimmen. 

 
Die Verzinsung der Zahlungen ist dabei ein wichtiger Faktor. Eine be‐

sondere Form stellt die stetige Verzinsung dar. Hierbei wird eine perma‐
nente, kontinuierliche Verzinsung der Cashflows angenommen. Die im 
vorliegenden Tabellenwerk angegebenen Annuitätenfaktoren dienen zur 
Ermittlung der Annuitäten unter der Voraussetzung einer stetigen Ver‐
zinsung. Die Suche nach Möglichkeiten zur schnellen Berechnung führte 
letztendlich zu den Tabellen der Annuitätenfaktoren.  

 
Diese Annuitätenfaktoren können mit den Barwerten multipliziert 

werden, um die für eine bestimmte Zeit wiederkehrenden, nachschüssi‐
gen Cashflows zu bestimmen. Die Faktormethode führt dabei direkt zum 
Wert der Annuität. Da bestehende Annuitätenfaktor‐Tabellen recht grobe 
Zinssprünge (von in der Regel 1 Prozent) enthalten, geht dieses Tabellen‐
werk einen anderen Weg. Die Abstände in den Zinsvariationen sind be‐
wusst klein gewählt, damit die Anwendbarkeit nicht nur im Studium, 
sondern auch für die Praxis gegeben ist.  

 
Die Praxis war auch ein Ideengeber, für eine weitere Besonderheit die‐

ses Tabellenwerks. Seit der Finanzkrise haben sich an den Finanzmärkten 
teils Situationen herausgebildet, in denen für bestimmte Laufzeiten sogar 
negative Zinsen an der Tagesordnung waren beziehungsweise sind. Inso‐
fern haben negative Zinsen eine hohe Relevanz in der Praxis, wenn es um 
die Bewertung von Investitionen und Finanzinstrumenten geht.  
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Sucht man nach Tabellen, zur Berechnung der Annuitätenwerte bei ne‐
gativem Zins, so wird man feststellen, dass es derartige Tabellen nicht 
gibt. Diese Lücke wird mit dem vorliegenden Tabellenwerk geschlossen. 

 
 

Worms, Mai 2021                           Prof. Dr. Lars Jäger 
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Der Annuitätenfaktor stetiger Verzinsung und seine Anwendung 
 
Die Annuitätenfaktoren stetiger Verzinsung in den nachfolgenden Tabel‐
len sind geeignet zur Berechnung (Verteilung eines Barwertes/ Cash‐
flows) jährlich wiederkehrender, gleichhoher Zahlungen (nachschüssige 
Renten) und deren stetige Verzinsung über eine bestimmte Laufzeit (n) in 
Jahren, bei einem nominalen Zins (i). In der nachfolgenden Formel steht e 
für die Eulersche Zahl. 
 
Annuitätenfaktor bei stetiger Verzinsung Formel: 
 Annuitätenfaktor � 𝑒. X 11X 𝑒E.∗û 

 
Ablesen der Faktorwerte aus der Tabelle: 
 
Möchte man einen Annuitätenfaktor bei stetiger Verzinsung aus den Ta‐
bellen ablesen, so muss man lediglich den nominalen Zinssatz (Spalte) 
und den Zeitraum (Zeile) wählen, über den die zu bewertende Zahlungs‐
reihe verzinst wird bzw. die Zahlungen verteilt werden sollen. 
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Berechnung mit dem Annuitätenfaktor stetiger Verzinsung 
 
Als Beispiel sei ein Barwert bzw. Cashflow von 100.000 Euro jährlich 
gleichmäßig zu verteilen, über 10 Jahre, bei einem nominalen Zins von 2 
Prozent. Für die zu bestimmende Annuität sei eine stetige Verzinsung an‐
genommen.  
 
Der gegebene Betrag von 100.000 Euro wird mit dem aus der Tabelle ent‐
nommenen Annuitätenfaktor stetiger Verzinsung von 0,11144383 multi‐
pliziert. Die 10‐jährige Annuität, bei unterstellter stetiger Verzinsung mit 
2 Prozent nominal, beträgt demnach 11.144,38 Euro. Gebühren, Steuern 
und ähnliche Friktionen werden nicht berücksichtigt. 
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Annuitätenfaktoren für  

negative stetige Zinssätze 
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Zins  ‐1,50 ‐1,45 ‐1,40 ‐1,35 ‐1,30 
Jahre       

1 0,98511194 0,98560462 0,98609754 0,98659072 0,98708414 
2 0,48886187 0,48922956 0,48959749 0,48996567 0,49033409 
3 0,32345758 0,32378280 0,32410828 0,32443404 0,32476007 
4 0,24076475 0,24106811 0,24137179 0,24167577 0,24198005 
5 0,19115648 0,19144626 0,19173637 0,19202683 0,19231764 
6 0,15809051 0,15837082 0,15865150 0,15893257 0,15921402 
7 0,13447727 0,13475047 0,13502408 0,13529812 0,13557258 
8 0,11677198 0,11703955 0,11730757 0,11757605 0,11784499 
9 0,10300534 0,10326825 0,10353166 0,10379557 0,10405998 
10 0,09199574 0,09225468 0,09251417 0,09277419 0,09303476 
11 0,08299126 0,08324674 0,08350280 0,08375944 0,08401666 
12 0,07549062 0,07574301 0,07599603 0,07624966 0,07650391 
13 0,06914678 0,06939637 0,06964663 0,06989754 0,07014912 
14 0,06371185 0,06395887 0,06420660 0,06445502 0,06470414 
15 0,05900404 0,05924868 0,05949406 0,05974017 0,05998702 
16 0,05488703 0,05512943 0,05537260 0,05561655 0,05586129 
17 0,05125655 0,05149683 0,05173792 0,05197984 0,05222257 
18 0,04803151 0,04826977 0,04850889 0,04874887 0,04898970 
19 0,04514789 0,04538422 0,04562145 0,04585958 0,04609860 
20 0,04255448 0,04278896 0,04302437 0,04326071 0,04349800 
21 0,04020982 0,04044250 0,04067616 0,04091079 0,04114640 
22 0,03807998 0,03831093 0,03854288 0,03877585 0,03900984 
23 0,03613695 0,03636620 0,03659651 0,03682787 0,03706028 
24 0,03435737 0,03458497 0,03481367 0,03504345 0,03527434 
25 0,03272163 0,03294762 0,03317474 0,03340299 0,03363238 
26 0,03121312 0,03143753 0,03166311 0,03188986 0,03211779 
27 0,02981772 0,03004057 0,03026464 0,03048992 0,03071642 
28 0,02852329 0,02874462 0,02896721 0,02919104 0,02941613 
29 0,02731939 0,02753923 0,02776035 0,02798277 0,02820647 
30 0,02619698 0,02641533 0,02663502 0,02685603 0,02707838 
31 0,02514815 0,02536505 0,02558331 0,02580295 0,02602395 
32 0,02416601 0,02438147 0,02459834 0,02481661 0,02503628 
33 0,02324450 0,02345854 0,02367402 0,02389094 0,02410931 
34 0,02237826 0,02259089 0,02280500 0,02302060 0,02323767 
35 0,02156256 0,02177380 0,02198656 0,02220083 0,02241663 
36 0,02079318 0,02100304 0,02121446 0,02142743 0,02164196 
37 0,02006637 0,02027486 0,02048495 0,02069663 0,02090990 
38 0,01937876 0,01958590 0,01979466 0,02000506 0,02021710 
39 0,01872733 0,01893313 0,01914059 0,01934972 0,01956052 
40 0,01810938 0,01831384 0,01852000 0,01872787 0,01893745 
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Zins  ‐1,25 ‐1,20 ‐1,15 ‐1,10 ‐1,05 
Jahre       

1 0,98757780 0,98807171 0,98856587 0,98906028 0,98955493 
2 0,49070276 0,49107168 0,49144084 0,49181025 0,49217991 
3 0,32508637 0,32541295 0,32573980 0,32606693 0,32639433 
4 0,24228465 0,24258955 0,24289476 0,24320028 0,24350610 
5 0,19260879 0,19290028 0,19319212 0,19348430 0,19377683 
6 0,15949586 0,15977807 0,16006067 0,16034366 0,16062702 
7 0,13584746 0,13612276 0,13639849 0,13667463 0,13695120 
8 0,11811440 0,11838426 0,11865458 0,11892537 0,11919661 
9 0,10432488 0,10459029 0,10485620 0,10512261 0,10538952 
10 0,09329586 0,09355750 0,09381969 0,09408241 0,09434568 
11 0,08427446 0,08453284 0,08479180 0,08505134 0,08531146 
12 0,07675878 0,07701427 0,07727039 0,07752712 0,07778447 
13 0,07040135 0,07065424 0,07090779 0,07116201 0,07141688 
14 0,06495396 0,06520448 0,06545570 0,06570763 0,06596025 
15 0,06023461 0,06048295 0,06073202 0,06098183 0,06123239 
16 0,05610680 0,05635309 0,05660016 0,05684801 0,05709665 
17 0,05246612 0,05271049 0,05295569 0,05320170 0,05344854 
18 0,04923140 0,04947395 0,04971737 0,04996164 0,05020679 
19 0,04633852 0,04657935 0,04682107 0,04706370 0,04730723 
20 0,04373622 0,04397539 0,04421550 0,04445654 0,04469854 
21 0,04138299 0,04162056 0,04185911 0,04209864 0,04233916 
22 0,03924485 0,03948088 0,03971793 0,03995600 0,04019510 
23 0,03729376 0,03752829 0,03776389 0,03800054 0,03823827 
24 0,03550632 0,03573940 0,03597359 0,03620887 0,03644526 
25 0,03386291 0,03409457 0,03432738 0,03456133 0,03479642 
26 0,03234690 0,03257718 0,03280864 0,03304129 0,03327512 
27 0,03094413 0,03117306 0,03140321 0,03163458 0,03186717 
28 0,02964248 0,02987008 0,03009894 0,03032906 0,03056044 
29 0,02843147 0,02865777 0,02888536 0,02911426 0,02934446 
30 0,02730205 0,02752707 0,02775342 0,02798111 0,02821014 
31 0,02624632 0,02647007 0,02669520 0,02692170 0,02714959 
32 0,02525737 0,02547987 0,02570379 0,02592913 0,02615589 
33 0,02432913 0,02455040 0,02477313 0,02499731 0,02522296 
34 0,02345624 0,02367630 0,02389785 0,02412089 0,02434544 
35 0,02263395 0,02285281 0,02307320 0,02329512 0,02351858 
36 0,02185806 0,02207572 0,02229496 0,02251577 0,02273816 
37 0,02112478 0,02134127 0,02155937 0,02177908 0,02200041 
38 0,02043077 0,02064609 0,02086306 0,02108168 0,02130196 
39 0,01977300 0,01998716 0,02020301 0,02042056 0,02063979 
40 0,01914875 0,01936176 0,01957651 0,01979298 0,02001118 

 


