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Abstract

Seit Jahrhunderten versuchen Wissenschaftler das Finanzmarktgeschehen mittels theoreti-
scher Modelle zu modellieren. Einen besonderen Stellenwert nimmt hierbei die neoklassische
Kapitalmarkttheorie ein, welche lber Jahrzehnte hinweg unser diesbeziigliches Verstandnis
gepragt hat. Die Basis der neoklassischen Kapitalmarkttheorie bildet ein rational agierender
Marktteilnehmer, der Homo Oeconomicus. Als Folge auf die steigende Zahl auftretender
Marktanomalien, auf welche die neoklassische Kapitalmarkttheorie keine Erklarungsansatze
liefert, etablierten sich zahlreiche neue Forschungsrichtungen. Eine dieser Forschungsrichtun-
gen ist die Behavioral Finance. Anders als die neoklassische Kapitalmarkttheorie geht die Be-
havioral Finance von einem Marktteilnehmer mit beschrankter Rationalitat aus, dessen Ent-
scheidungsfindung zahlreichen Verhaltensanomalien unterliegt. Hiervon ausgehend wird mit-
tels einer empirischen Erhebung die Hypothese Uber den ethischen Einfluss bei der Anlage-
entscheidung von Privatinvestoren untersucht. Die mit SPSS ausgewerteten Ergebnisse besta-
tigen zwar die Korrektheit der Hypothese, lassen allerdings auch Grenzen des ethischen Ein-

flusses vermuten.
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