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Zusammenfassung

Die Finanzkrise 2008 zeigte deutlich auf, dass sowohl von den Aufsichtsbehérden als auch
von den Kreditinstituten die Signifikanz der Liquiditdtsrisiken mafgeblich unterschétzt
wurden. In Folge dessen erarbeitete die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
eine Neufassung der Mindestanforderungen an das Risikomanagement, die im Mérz 2009
vorgelegt wurden und Weiterentwicklungen beziiglich Liquiditétsrisiken, Risikoaggrega-
tion und Stresstests beinhaltet. Damit Kreditinstitute die neuen Anforderungen erfiillen
konnen, arbeitet die RC Banken Gruppe an der Entwicklung eines Frithwarnsystems, mit
dem Gefahren fiir die Zahlungsfahigkeit eines Instituts, unter Verwendung von Stress-
tests, frithzeitig erkannt werden kénnen. Der Prototyp dieses Systems wird in dieser Ar-
beit ndher erldutert. Dabei handelt es sich um eine Software, die fiir Experten auf dem
Gebiet des Risikomanagements entwickelt wurde. Mittels des Systems sind Risikomana-
ger von Banken in der Lage die Liquiditatsrisiken des betrachteten Kreditinstitutes zu
quantifizieren. Die im Frithwarnsystem verwendeten Komponenten werden vor den Erkli-
rungen zur Software ausfiihrlich beschrieben, wobei dies bestimmte Verteilungen aus der
Extremwerttheorie, die Peaks-over-Threshold Methode, die Liquiditatsablaufbilanz und
der Liquidity Value at Risk sind. Dariiber hinaus erfolgt die Definition des Liquiditéts-
risikos aus mehreren Betrachtungsweisen, ein Abschnitt {iber die Maximum-Likelihood-
Schitzung, Ausfithrungen zu den mathematischen Eigenschaften von Risikomafien sowie
Beschreibungen klassischer Risikokennziffern und der Kennzahlen zur Quantifizierung
von Liquiditdtsrisiken. Die vorgestellten klassischen Kennziffern sind der Value at Risk
und der Expected Shortfall, wihrend die Erlauterungen zu den Liquiditétsrisikokennzah-
len, neben dem im Frithwarnsystem integrierten Liquidity Value at Risk, den Liquidity
at Risk sowie den Dynamic Liquidity at Risk umfassen.



i -

,Liquidity can be thought of as ,oxygen for a healthy market“; we need
it to survive but most of the time we are not aware of its presence. Its
absence, however, is mostly recognized immediately, with often
disastrous consequences.”

Alexander J. McNeil, Riidiger Frey, Paul Embrechts
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